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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Socio Unico de ABB Electrification Solutions, S.L.U.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de ABB Electrification Solutions, S.L.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidén material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre €s0S riesgos.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabitidad kmitada y firma inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con ef n°.50702, y en el
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Reconocimiento de ingresos por ventas

El reconocimiento de ingresos es una area de significatividad y susceptible de incorreccion material,
particularmente en el cierre del ejercicio en relacion con su adecuada imputacion temporal a partir de
los términos comerciales acordados con los clientes.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién de los
controles de la Sociedad sobre el proceso de ventas, la realizacién de pruebas de detalle entre las
que se encuentran, la obtencién de confirmaciones externas para una muestra de facturas
pendientes de cobro al cierre del ejercicio, realizando procedimientos de comprobacion alternativos
mediante albaranes de entrega o justificantes de cobro posterior en el caso de la no recepcion de
dicha confirmacion vy, a partir de una seleccién de ingresos cercanos al cierre, tanto anteriores como
posteriores al mismo, hemos comprobado si las transacciones se encontraban registradas en el
periodo apropiado. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas
anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de fa Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre |a
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccidén material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.




Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de ABB
Electrification Solutions, S.L.U., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, l0s riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n° S0702 AUDITORZ=S
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Balances
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2018 2017 (%)

Inmovilizado intangible 5 1.511 1.813
Aplicaciones informaticas 2 12
Cartera clientes 1.509 1.801

Inmovilizado material 6 5.118 5.601
Terrenos y construcciones 3317 3.362
Instalaciones técnicas, maquinaria,

utillaje. mobiliario y otro inmovilizado 1.755 2104

material
Inmovilizado en curso y anticipos 46 135

Inversiones financieras a largo plazo 9y 10 18 60
Otros activos financieros 18 60

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 6.647 7.474

Existencias 11 1.879 1.511
Comerciales 130 251
Productos en curso ciclo corto 879 781
Productos terminados ciclo corto 870 479

Deudores comerciales v otras cuentas a

cobrar 9y 10 16.462 20.206
C!]gntes por ventas y prestaciones de 8424 6.841

servicios corto plazo
Deudores varios - 8
Personal 1 68

Pﬁg)ltir&sscred]tm con las Administraciones = 746 4488

Inversiones a corto plazo 9y 10 3.633 756
Créditos a empresas del grupo 3.591 756
Otros activos financieros corto plazo 42 -

Periodificaciones a corto plazo 1i4 38

Efectivo y otros activos liquidos

equivalentes 525 4
Tesoreria 525 4

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 22.613 22.515

TOTAL ACTIVO 29.260 29.989

*) (1fras Re.expresadas. Vt.ds ota 2b

La memoria a Junta forma parte integrante de lafﬁ:ntas anuales del ejercu:lo 2018.
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

Balances
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2018 2017 (*)

Fondos propios 12
Capital 7.472 7.472
Capital escriturado 7.472 7.472
Prima de emision 6.372 6.372
Reservas 32.010 37.772
Legal y estatutarias 1.494 1.494
Otras reservas 30.516 36.278
Resultados de ejercicios anteriores (165.369) (165.699)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (165.369) (165.699)
Otras aportaciones de socios 133.530 125.538
Resultado del gjercicio (2.838) 330
Subvenciones, donaciones y legados - 57
TOTAL PATRIMONIO NETO 11.177 11.842
Provisiones a largo plazo 14 239 253
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 239 253
Pasivos por impuestos diferidos 17 - 14
Periodificaciones a largo plazo (pasivo) 179 240
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 418 507
Provisiones a corto plazo 14 799 1.165
Otras provisiones 799 1.165
Deudas corto plazo 15y 16 36 418
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15y 16 11.924 12.046
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15y 16 4.906 4.011
Proveedores a corto plazo 2208 1.063
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.360 1.658
Acreedores varios 304 287
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 320 85
Otras deudas con las Administraciones Publicas 17 714 918
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 17.665 17.640
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 29.260 29.989

(*) Cifras Re.expresadas. Véase nota 2b

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.

P
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.1..
(Sociedad Unipersonal)
Estados de Cambios en ¢l Patrimonio Neto

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2018 y 2017

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Ventas

Prestaciones de servicios
Variacion de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion

Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias

Consumo de materias primas y otras materias
consumibles

Deterioro de materias primas y otros
aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y de gestion corriente

Gastos de personal
Sueldos. salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas. deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales

Amortizacién del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no
tinanciero y otras

(Expresados en miles de euros)

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos
financieros
De terceros

Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas

Diferencias de cambio

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS

(*) Cifras Re.expresadas. Véase nota 2

Nota 2018 2017 (*)
20 a 28.097 31.955
25474 29.391
2.623 2.564
11 (366) (369)
20b (18.239) (21.190)
(16.719) (14.137)
(1.421) (7.055)
11 (99) 2
7.286 7.751
7.286 7.751
(12.359) (13.175)
(10.175) (10.821)
20 ¢ (2.184) (2.354)
(7.688) (7.550)
(7.268) (7.133)
(59) (120)
(361) (297)
5y6 (926) (1.098)
H 30
20d (42) (153)
(4.237) (3.799)
111 1.008
111 1.008
15 (227) (J01)
(227) (701)
1.501 215)
1.385 92
(2.852) (3.707)
17 14 4.037
(2.838) 330

4 \/
ejercicio 2018,
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.

(Sociedad Unipersonal)

Balances
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euros)

Miles de euros

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

2018 2017 (*)
(2.838) 330
- an
- 4
. (O]
(2.838) 323

(*) Cifras Re.expresadas. Véase nota 2b

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.

J 5/58



ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS S L.
tSociedad Unipersonal)

Estados de Cambios en el Patnnmomo Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 v 2017
B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio N\eto

{Expresados en miles de euros)

Subsvenciones,
Resultados de Otras &

Capntal Prima de . . donaciones v Resultado del
_— s Reservas EJEICICIOS aportaciones de A Total
Escriturado emision ) legados ejercicio
antenores S0CI08
recibidos
Saldo al 1 de enero del 2017 7472 6372 37772 (156 464) 112,553 o4 {9235) (1 466)
Ingresos y gastos reconocidos (*) - = - - - 7) 330 323
1D(;j(:bucxon del beneficio (pérdida) del ejercicio R A R (9.235) B ; 9235 )
Operaciones con s0¢ios - - - - 13.000 - - 13 000
Otros movimientos - - - (15} - - (13
Saldo al 31 de dicrembre de 2017 (%) 7472 6372 37772 (165 699) 125538 57 330 11.842
Saldo al 1 de enero del 2018 7472 6372 37772 (165 699) 125538 57 330 i1842
[nyresos v gastos reconocidos - - = = B - {2838) (2838
l’)ol?l?bucmn del beneficio (pérdida) del ejercicro : B : 310 B R (330) .
Operaciones con S0Ctos - - - - 8 000 - - 8 000
Otros moyimientos {nota 12) - - (5762) {8) 37 - {3.827)
Saldo at 31 de diciembre de 2018 7472 6.372 32010 {165.369) 133.530 - {2.838) 11177
{*) Cifras Re-expresadas Vease nota 2b
La memona adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS. S L.
(Sociedad Unipersonal)

Estados de Flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2018 y 2017

2018 2017 (*)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.852) (3.707)
Ajustes al resultado (337) 1.778
Amortizacion del inmovilizado 926 1.340
Correcciones valorativas por deterioro de operaciones comerciales 361 (299)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 99 -
Imputacion de subvenciones = (7)
Variacion de provisiones (380) 246
Resultado por bajas y enajenaciones de inmovilizado 42 153
Ingresos financieros (1 -
Gastos financieros 227 560
Diferencias de cambio 1.501 (215)
Cambios en el capital corriente 3.716 2.512
Existencias (467) 358
Deudores y otras cuentas a cobrar 3.383 4931
Otros activos corrientes (76) 13
Acreedores y otras cuentas a pagar 895 (3.031)
Otros activos y pasivos corrientes - (2)
Otros activos y pasivos no corrientes (19 243
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (116) 2918
Pago de Intereses (227) (560)
Cobros de intereses 111 -
Cobros (pagos} por impuesto sobre beneficios (+/-). - 3478
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 411 3.531

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones (3.816) (563)
Empresas del grupo (3.633) -
Inmovilizado material (183) (563)
Cobros por desinversiones 756 230
Inmovilizado material - 230
Otros activos financieros 756 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (3.060) (333)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 2.181 12.985
Emisién de instrumentos de patrimonio 8.000 12.985
Amortizacion instrumentos de patrimonio (5.762) -
Subvenciones, donaciones y legados (57) -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financieros (512) (16.153)
Devolucién de deudas con empresas del grupo y asociadas (122) (15.838)
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito - (315)
Otras deudas (390) -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 1.669 (3.168)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 1.501 -
Aumento/(disminucion) neta del efectivo o equivalentes 521 (14
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4 18
Efectivo o equivalentes al final del ¢jercicio 525 4

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de¥ejercicio 2018, _—=

l 7/58



(n

ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L..
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

Naturaleza, Actividades de la Sociedad v Composicion del Grupo

ABB Electrification Solutions, S.L. (en adelante la Sociedad) fue constituida como
sociedad anonima en Espana el 28 de diciembre de 1992, bajo la denominacién social
de Power Control Distributors, S.A., iniciando sus actividades el 8 de enero de 1993.

Con fecha 30 de junio de 1997, mediante acuerdo de las respectivas Juntas Generales
Universales de Accionistas, se procedid a la fusioén de la Sociedad con las sociedades
GE Power Controls Espania, S.A. (Sociedad Unipersonal), Power Controls Electronics
Espaiia. S.A. (Sociedad Unipersonal). Power Controls Devices Espaiia, S.A. (Sociedad
Unipersonal) y Aoustin Electric Espafia, S.A., siendo la Sociedad {a entidad absorbente.

Con fecha 22 de enero de 2001, la Sociedad cambié su denominacion social por la de GE
Power Controls Ibérica, S.L.

Con fecha 8 de septiembre de 2014 se aprobo la fusion por absorcion de la Sociedad con
la Sociedad dependiente IMV Espafa Invertomatic Victron, S.A. (Sociedad
Unipersonal), siendo la Sociedad la entidad absorbente, de acuerdo con lo dispuesto en
el proyecto de fusion de fecha 30 de junio de 2014. Esta fusion ha tenido efectos
contables a 1 de enero de 2014.

Con fecha 6 de marzo de 2014 la Sociedad procedio a modificar su domicilio social y fiscal
de la Sociedad a Terrassa (Barcelona), anteriormente el mismo se encontraba situado
en Sant Viceng de Castellet (Barcelona).

Con fecha 30 de junio de 2018 el grupo General Electric procedié a la venta a nivel
mundial de la rama de actividad donde estaba ubicada la Sociedad al Grupo ABB.

Con fecha 22 de agosto de 2018 la Sociedad ha procedido a cambiar su denominacién
social por la actual de ABB Electrification Solutions, S.L.

El objeto social y actividad principal de la Sociedad es la produccién y venta de equipos y
componentes eléctricos y electrénicos.

La Sociedad realiza transacciones de caracter significativo con empresas del grupo (véanse
notas 10, 16, y 19), lo cual deberia tenerse en consideracion en la lectura e
interpretacion de estas cuentas anuales. A estos efectos la Sociedad ha pertenecido al

grupo General Electric hasta el 30 de junio de 2018 y al grupo ABB a partir de dicha
fecha.

‘
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

(2) Bases de presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la

Sociedad. Las cuentas anuales del ejercicio 2018 se han preparado de acuerdo con
la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General
de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio

2018, que han sido formuladas el 22 de marzo de 2019 y reformuladas el 14 de
mayo de 2019, seran aprobadas por el Socio Unico sin modificacion alguna.

(b) Comparacidn de la informacion

Las cuentas anuales se presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas

del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 2017 aprobadas por la Junta General de
Socios en fecha 29 de junio de 2018.

i) Correccion de errores
La Sociedad ha contabilizado en el ejercicio 2018 una venta que
correspondia al ejercicio 2017 por importe de 170 miles de euros.
A continuacion se muestra un detalle de cada una de las partidas que integran
las cuentas anuales que se han visto afectadas por dicha correccion:
2017 Re-expresion 2017 (*)
Balance
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 20.036 170 20.206
Activos Corrientes 22.345 170 22.515
Total Activos 29.819 170 29.989
Resultado del gjercicio 160 170 330
Total Patrimonio Neto 11.672 170 11.842
Total Patrimonio Neto y Pasivos 29.819 170 29.989
Pérdidas y ganancias
Importe Neto de la cifra de negocios 31.785 170 31.955
Resultado de explotacion (3.969) 170 (3.799)
Resultado antes de impuestos (3.877) 170 (3.707)
Resultado del ejercicio 160 170 330
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(c) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas
cercano, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la_valoracién vy estimacion de las incertidumbres v juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacidon de juicios, estimaciones e hipdtesis en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se
resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por
la Direccion y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia
de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis historico de las
insolvencias a nivel agregado. En relacion a la correccion valorativa derivada
del anélisis agregado de la experiencia historica de impagados, una reduccion en
el volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y
viceversa.

La Sociedad determina la necesidad de registrar provisiones en funcién de la
estimacion de la probabilidad de que se materialicen. Si es probable que exista
una obligacion al cierre del ejercicio que va a suponer una salida de recursos. se
reconoce una provision si el importe se puede estimar con fiabilidad. Los
procesos legales habitualmente implican asuntos legales complejos y estan
sujetos a incertidumbres sustanciales. Como consecuencia los Administradores
de la Sociedad ejercen un juicio significativo en determinar si es probable que
el proceso resulte en una salida de recursos y en la estimacion del importe.

(i) Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
se han calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificaciéon en los proximos ejercicios. El efecto en
cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes
a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

3) Distribucidn (Aplicacion) de Resultados (Pérdidas)

La distribucion del resultado de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017, aprobado por el Socio Unico el 29 de junio de 2018 ha sido la siguiente:

Euros

Bases de reparto

Resultado del ¢jercicio V) 160.345,98
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Distribucion

Resultados negativos de ejercicios anteriores 160.345.98

La distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2017, efectuada en el ejercicio
2018, se ha visto modificada por el ajuste de los errores de ejercicios anteriores
comentados en la nota 2b. Dicha distribucién ha sido la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Resultado del ejercicio 330.345,98
Distribucion
Resultados negativos de ejercicios anteriores 330.345,98

La propuesta de aplicacion de pérdidas del ejercicio de 2018 de la Sociedad a presentar al
Socio Unico es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Pérdidas del ejercicio 2.838.524,72
Aplicacion
Resultados negativos de ejercicios anteriores 2.838.524,72

Las reservas de la Sociedad de libre disposicion estdn sujetas, no obstante, a las
limitaciones que la legislacion establece para su distribucion, no debiendo distribuirse
dividendos que reduzcan el patrimonio neto por debajo del capital social.

4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Transacciones, saldos vy flujos en moneda distinta al euro

(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda distinta al euro

Las transacciones en moneda distinta al euro se han convertido a euros aplicando
al importe en moneda distinta al euro el tipo de cambio de contado en las fechas

en las que se realizan. )(
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta al euro se han
convertido a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que
los no monetarios valorados a coste historico, se han convertido aplicando el tipo
de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de
transacciones en moneda distinta al euro se han convertido a euros aplicando al
importe en moneda distinta al euro el tipo de cambio de contado en las fechas en
las que se producen.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion
de las transacciones en moneda distinta al euro y en la conversién a euros de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta al euro, se
reconocen en resultados.

(b) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio
de adquisicién o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que
los establecidos en la determinacion del coste de produccion de las existencias. La
capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado
en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar
el valor del negocio de la Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio,
marcas y similares generadas internamente, asi como los gastos de
establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas v ganancias a
medida que se incurren.

(i) Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, se
reconocen en la medida que existe una asignacion e imputacion temporal de los
costes de cada proyecto y se estima que contribuirdn a generar ingresos. Los
gastos de mantenimiento de las aplicaciones informdticas se llevan a gastos en
el momento en que se incurre en ellos.

(ii) Cartera de Clientes

La cartera de clientes adquirida por la propia empresa se reconoce por el importe
de adquisicion y se amortizan en el periodo que se estima que contribuiran a
generar ingresos.

(iii) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como
gasto, salvo que aumenter? los beneficios econdmicos futuros esperados de los

. activos. \ !IK
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(iv) Vida util vy Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado intangible se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida
util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Afios de vida util estimada

Aplicaciones informaticas 5
Cartera de clientes 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(iv) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (d) Deterioro de valor
de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

(c) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio
de adquisicion o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que
los establecidos en la determinacion del coste de produccion de las existencias.
La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe
“Trabajos efectuados por la empresa para su activo™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de pruebas y
puesta en marcha se reconocen como una minoracion de los costes incurridos.
El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.

(ii) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo
su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos
efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su
valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma
independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacidn al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante
la aplicacidon de los criterios que se mencionan a continuaciéon:
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Método de Afios de vida atil
amortizacién estimada
Construcciones lineal 50
Instalaciones técnicas y maquinaria lineal 10-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario lineal 6-10
Elementos de transporte lineal 7-18
Equipos para proceso de informacion lineal 8
Otro inmovilizado material lineal 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sdlo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (d) Deterioro de valor
de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

(d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos
a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor
entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo
no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

La Sociedad evalia en cada fecha de cierre, si existe algiin indicio de que la pérdida
por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera
haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del resto de activos solo se revierten
si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar
el valor recuperable del activo.

{
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La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar
el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto
de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan
las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor
contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caricter irreversible, €sta se reconoce directamente en

pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(e) Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendatario

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos
de arrendamiento (inmuebles para su uso como oficinas).

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican
como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios
del arrendamiento.

(f) Instrumentos financieros

(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquélios en los que las
obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco
temporal establecido por la regulacion o por las convenciones de mercado y que
no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de cintratacic’m 0

liquidacion. .
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Sin embargo, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen
como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la
fecha de contratacién y liquidacion.

(ii) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo
cuando la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes
reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultineamente.

(iii) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no

sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(iv) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicidn, minoran el valor contable de la inversion.

(v)  Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la
Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.
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(vi) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro si existe evidencia objetiva del deterioro
como resuitado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

L.a Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda cuando se ha
producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor
cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por

un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

(vii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, que no se clasifican como mantenidos para negociar 0 como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccidn que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta
categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no
sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(viii) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento
(véase nota 7), se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos
financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable se
reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo de arrendamiento.

(ixX) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacion contenida en el pasivo o bien esta legalmente
dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo, ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(g) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion o produccion.

~
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El coste de produccion de las existencias comprende el precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles y los costes directamente
relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de forma
sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso
de su transformacion. El proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se
efectiia en funcion de la capacidad normal de produccioén o la produccion real, la
mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias
y ¢l coste de transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias
mediante la aplicacion del método FIFO (primera entrada, primera salida).

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos
casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se
entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicidén. La
Sociedad no reconoce la correccion valorativa en aquellos casos en los que se
espera que los productos terminados a los que se incorporan las materias primas
y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su
coste de produccion o superior al mismo;

- Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta,
menos los costes necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccion y los
relacionados con su venta;

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando
existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econdémicas. La reversion de la
correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias.

(h) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo
este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
tacilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estén sujetas
a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicidn.

La Sociedad tiene suscrita una cuenta de cash pooling con una entidad vinculada
como consecuencia de la gestion centralizada de la tesoreria, por el que
diariamente todos los saldos de las cuentas corrientes son traspasados a dicha
sociedad.

/ 18/58




ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

(i) Otras prestaciones a largo plazo a los empleados

En las plantas de fabricacion en la provincia de Barcelona, la Sociedad concede
premios de vinculacién en funcién de la antigiiedad de sus empleados, cuando
estos alcanzan los 25 y 40 afos de permanencia en la misma, €stos premios
estan provisionados en base a un calculo actuarial (véase nota 14).

Ciertos empleados de la Sociedad mantenian hasta el ejercicio 2018 opciones
sobre acciones de General Electric Company Inc.. En el caso en que dichas
opciones sean gjercidas por los mencionados empleados, la Sociedad recibe un
cargo de la mencionada empresa, por el diferencial entre el precio de la opcidn
y el valor de mercado de las acciones a la fecha del ejercicio de las opciones.

La Sociedad provisionaba el coste total estimado correspondiente a dicho plan
(véase nota 13) calculado en base a las diferencias entre ¢l precio de la opcion
y el valor de mercado de las acciones, y el tiempo transcurrido desde su
concesion hasta la fecha de ejercicio.

(j) Indemnizaciones por cese

Excepto en el caso de despido por causa justificada, las sociedades vienen obligadas
a indemnizar a sus empleados cuando prescinden de sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan
o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando
surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar
el despido y se ha generado una expectativa valida de que se va a producir la
rescision de la relacion laboral.

(k) Provisiones

(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya
sea legal, contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es
probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios
economicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la
fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion
presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la
provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el
descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que
se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos
especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con

la provision.
El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la /
cuenta de pérdidas y ganancias. | u{ e
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Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la
enajenacion o abandono de activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una
salida de recursos para cancelar tal obligacion.

(ii)  Provisiones para impuestos

Las provisiones se dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por la cuota del
gjercicio, a gastos financieros por los intereses de demora y a otros resultados
por la sancion. Los efectos de los cambios de estimacion de las provisiones de
gjercicios anteriores se reconocen en las partidas por su naturaleza, salvo que se
trate de la correccion de un error.

(1) Ingresos por venta de bienes y prestacidn de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por ¢l valor razonable
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos
por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los
mismos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a
la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para la actividad de la
Sociedad.

La Sociedad evalia periédicamente si algun contrato de prestacion de servicios tiene
caracter oneroso y reconoce, en su caso, las provisiones necesarias para el registro
de la pérdida estimada.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una

reduccidn de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido en el
pasivo del balance.

(m) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera recuperar o pagar de las autoridades fiscales, utilizando
la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion
en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo
que surja de una transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el
mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacion
de negocios.
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Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracion de la cuota de dicho impuesto que
en sustancia tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen
siguiendo los criterios expuestos en el apartado.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto
que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha
de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable
que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion de
negocios v en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacion fiscal sélo se consideran en la evaluacién de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido si la Sociedad tiene la
intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos
0 pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion
o liquidacién.

(iii) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos
que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los
activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos
0 pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de
realizacién o liquidacion.

(n) Clasificacion de activos vy pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no
corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan
los siguientes criterios:

A
O\
i 21/58 7
J [ -



ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores
a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes.
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha
de cierre. Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos
en el ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo
de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original
sea por un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o
de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la
fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(o) Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el
medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros
gastos de explotacion™ en el ejercicio en el que se incurren. No obstante, la
Sociedad reconoce provisiones medioambientales mediante la aplicacion de los
criterios generales que se desarrollan en el apartado (1) Provisiones.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados
de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion
del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente,
incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura de las
operaciones de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de
criterios de valoracion, presentacion y desglose consistentes con los que se
mencionan en el apartado (d) Inmovilizado material.

(p) Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con
combinaciones de negocios, fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de
negocios mencionadas en los apartados anteriores, se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho
valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica
subyacente.

(5) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado

No

intanglible detallan en el Anexo 1.
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(a) Cartera de Clientes

Con fecha 5 de mayo de 2014 la Sociedad adquirio a la empresa del grupo GE Power
Controls Portugal Ltda. una cartera de clientes por importe total de 2.921 miles de
euros. La vida util de esta cartera de clientes se {ijo en 10 afios y se empezo a
amortizar durante el ejercicio 2014. Esta estimacion de vidas utiles se realizé en
base a un estudio de la duracion media de las relaciones comerciales con dichos
clientes.

(b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 existen bienes totalmente amortizados por
importe de 348 miles de euros.

(6) Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
material se detallan en el Anexo 1.

(a) General

En el ejercicio 2018 la compaiiia ha procedido a dar de baja una serie de elementos
que tenia contabilizados en su inmovilizado material por importe neto de 31 miles
de euros. En 2017 la companiia procedio a dar de baja una serie de elementos que
tenia contabilizados en su inmovilizado material por importe neto de 232 miles de
euros.

Las bajas del ejercicio 2018 y 2017 han generado unas pérdidas de 42 y 153
respectivamente (véase nota 20 (d)).

(b) Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2018, ¢l coste de los elementos del inmovilizado material que
estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso asciende a 1.134 miles
de euros (874 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) y corresponde
principalmente a instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje.

(c) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas
polizas se considera suficiente.

) Arrendamientos operativos - Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tenia arrendado a terceros locales para su uso
como oficinas en Barcelona, Valencia y Bilbao, y como plantas productivas en
Terrassa, en régimen de arrendamiento operativo. A 31 de diciembre de 2018 solo tiene
arrendado el edificio de Terrassa, al haber sido cancelados durante el ejercicio el resto
de contratos de alquiler.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como astos escomo N~
sigue: /\’\ X
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Miles de Euros
2018 2017

Cuotas arrendamientos 638 730

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los

siguientes:
Miles de Euros
2018 2017
Hasta un afio 33 808
Entre uno y cinco afios - 1.077
33 2.885

(8) Politica y Gestion de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.
El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento financiero del grupo ABB
con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este
Departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad. El Grupo proporciona
politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias
concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de
liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del excedente de
liquidez.

(i}  Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo
de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar. El riesgo
de tipo de cambio surge basicamente de transacciones comerciales en el
extranjero, no existiendo ningan tipo de instrumento para cubrir la exposicion a
dichos tipos de cambio.
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(ii) Riesgo de existencias

Los potenciales riesgos relacionados con las existencias estan relacionados con el
posible deterioro de las mismas. Este riesgo esta controlado por el departamento
de compras y produccion que identifica, evaliia y cubre este tipo de riesgos.

(iii) Riesgo de crédito

La sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Los
contratos de arrendamiento se efectiian con terceros. Las operaciones financieras
solamente se formalizan con partes vinculadas. EI Grupo tiene su propio equipo
interno de gestion de riesgos y analisis de créditos.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un juicio por la
Direccion. Se encuentran provisionados todos los deudores de dudoso cobro.

(iv) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez. El
Departamento Financiero realiza mensualmente previsiones de tesoreria en las
que analiza los ingresos previstos y las obligaciones contraidas con proveedores,
acreedores y entidades financieras.

La clasificacidn de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas 10 (e) y 16 (d).

(v) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no posee activos remunerados
importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo
plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de interés
fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

El tipo de interés de los préstamos recibidos y entregados de la Sociedad es un tipo
de interés variable referenciado al Euribor. A pesar de ello el riesgo no es
realmente muy significativo ya que practicamente toda la financiacion de la
Sociedad se realiza a través de las entidades de financiacion del Grupo.

(9 Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la
comparacion del valor razonable y el valor contable se muestra en Anexo l11.
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(10)  Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras a largo plazo

El detalle de las inversiones financieras a largo plazo es como sigue:

Miles de euros
2018 2017

No vinculadas
Depositos y fianzas 18 60

Total 18 60

Como consecuencia de la cancelacion de los contratos de alquiler de las oficinas de
Valencia, Barcelona y Bilbao (véase nota 7), se ha procedido a clasificar a corto
plazo las fianzas asociadas a dichos contratos, por importe de 42 miles de euros y
que se encontraban pendientes de cobro al cierre del ejercicio. Dichas fianzas se
encuentran contabilizadas en el epigrafe “otros activos financieros a corto plazo”.

(b) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2018 el epigrafe de “créditos a empresas del grupo a corto
plazo” incluye el importe que la Sociedad mantiene con la sociedad del grupo
ABB Capital BV por la gestion centralizada de la tesoreria.

Al 31 de diciembre de 2017, este mismo epigrafe “créditos a empresas del grupo a
corto plazo” incluia el saldo pendiente de cobro, por importe de 756 miles de
euros, asociado al impuesto de sociedades que debe recibir la compaiiia de la
sociedad cabecera del grupo fiscal GE Wind Energy, S.L. de los ejercicios 2018
y 2017, los cuales han sido liquidados en el acuerdo de compraventa de la sociedad
(nota 12).
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(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Grupo
Clientes 7.291 8.801
No vinculadas
Clientes 8.973 7.424
Deudores varios - 8
Personal 1 68
Otros créditos con las
Administraciones Publicas &0 SerBs
Correcciones valorativas por deterioro (549) (753)
9.171 11.235
Total 16.462 20.036

Al 31 de diciembre de 2017 existian saldos de clientes por un importe de 4.797 miles
de euros que han sido cedidos sin recurso a GE Capital Funding, en virtud del
contrato de factoring suscrito en el ejercicio 2002 con la mencionada entidad
financiera y que por consiguiente han sido dados de baja del saldo de clientes del
balance. Con fecha 30 de junio de 2018 la Sociedad ha rescindido dicho contrato
de factoring con GE Capital Funding debido a la salida del grupo General Electric.

(d) Deterioro del valor

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas
por deterioro originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados
a coste amortizado es como sigue:

Miles de euros

Clientes
2018 2017
Corriente
Saldo inicial al 1 de enero (753) (908)
Dotaciones (839) (697)
Reversiones 478 406
Aplicaciones 565 446
Saldo al 31 de diciembre (549) (753)
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(e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos es como sigue:
2018
Miles de euros

Inversiones financieras
Depésitos y fianzas

Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

Clientes por ventas y
prestaciones de servicios

Clientes, empresas del grupo y

asociadas
Deudores varios
Personal

Total

Inversiones financieras
Depositos y fianzas

Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

Clientes por ventas y
prestaciones de servicios

Clientes, empresas del grupo y

asociadas
Deudores varios
Personal

Total

Afos biiGHs Total no

2019 . parte .
posteriores . corriente

corriente
- 18 - 18
8.424 - (8.424) -
7.291 - (7.291) -
1 - (1) -
15.716 18  (15.716) 18
2017
Miles de euros

Afios EIGRGs Total no

2018 . parte .
posteriores g corriente

corriente

- 60 - 60
6.671 - (6.671) -
8.801 - (8.801) -
8 - (8) -
68 - (68) -
15.548 60 (15.548) 60

() Importes denominados en moneda distinta del euro

El detalle de los activos financieros monetarios denominados en moneda distinta del
4{ euro, siendo ésta en miles de euros como sigue:

AL
4
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Clientes por ventas y
prestaciones de servicios

2018 2017
Doélar estadounidense 1.656 1.186
Forint Hungaro 4.875 -
Lira Turca 6
Total activos financieros 6.537 1.186

(11)  Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Negocio de produccién y distribucion
Comerciales 240 251
Productos en curso y semiterminados 894 869
Productos terminados 931 479
Correcciones valorativas por deterioro (186) (87)
1.879 1.512

El detalle de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en la cuenta de pérdidas
y ganancias es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Existencias (99) 1
Total correcciones de valor (99) 1

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

(12)  Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios

en el patrimonio neto. )
i e
. .\X\t =
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(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social esta representado por 1.243.232
participaciones sociales de 6,01 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. A dicha fecha, el socio Unico de la Sociedad es Asea Brown
Boveri SA.

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social estaba representado por 1.243.232
participaciones sociales de 6,01 euros nominales cada una, totaimente suscritas y

desembolsadas por GE Industrial Belgium BVBA.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la totalidad de las participaciones gozan de
iguales derechos politicos y economicos.

(b) Prima de emision

Esta reserva es de libre distribucion, excepto por el importe que haria que el
patrimonio neto fuera inferior al capital social.

(c) Reservas

(i)  Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el
20 por 100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en
el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a
incrementar el capital social.

La Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite minimo que establece la Ley de
Sociedades de Capital.

(ii) Reservas voluntarias

A 31 de diciembre de 2018, las reservas voluntarias no son de libre disposicion por
el importe de las pérdidas acumuladas.

El movimiento surgido durante el ejercicio 2018, se produce como parte de la
clausula del acuerdo de compra que se realiza a nivel grupo de ABB Bélgica con
el antiguo grupo de la Sociedad, que establece que todos aquellos saldos con la
administracién publica (puesto que la Sociedad consolidaba fiscalmente con su
grupo) han sido devueltos y por ende fueron tenidos en cuenta en €l momento
de la compra. La Sociedad en el momento de la compra tenia registrado 5.348
miles de euros con Administraciones publicas y empresas del grupo fiscal.

(d) Otras aportaciones de socios

Con fecha 27 de abril de 2018 el Socio Unico de la Sociedad en ese momento, GE
Industrial Belgium BVBA, realizo una aportacién monetaria de 8.000 miles de

euros. =
v
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Durante el ejercicio 2017 el Socio Unico de la Sociedad realizo una aportacién de
13.000 miles de euros para el restablecimiento de la situacion patrimonial de la
Sociedad.

Dicho epigrafe también recoge el valor razonable de las opciones de compra sobre
acciones a ejercitar por empleados de la Sociedad, las cuales tienen un
movimiento durante el gjercicio de 8 miles de euros correspondientes a las stock
options del aito 2018 (15 miles de euros correspondientes a las stock options del
arno 2017).

(13)  Transacciones con pagos basados en acciones

A determinados empleados se les concedian opciones sobre acciones de General Electric
Inc., accionista ultimo del grupo al que pertenecia la Sociedad. El precio de ejercicio
de las opciones concedidas se fija en funcidon del valor de las acciones en la fecha de
concesion. Las opciones estdn condicionadas a que el empleado complete un ailo de
servicio desde su concesion y son gjercitables en funcién de un calendario establecido
por la compaiiia. Las opciones tienen un plazo contractual medio de ejercicio de diez
afos.

La Sociedad no tiene obligacion legal ni implicita de recomprar o liquidar las opciones
mediante efectivo. La Sociedad tiene el compromiso de hacer frente al coste que
supondré la concesion por parte de la matriz del grupo de planes de remuneracion
basados en opcion sobre acciones.
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El movimiento habido en el nimero de opciones sobre acciones en circulacion y en sus
correspondientes precios medios ponderados de ejercicio ha sido el siguiente:

2018

Precio medio de
ejercicio (dolares por Nimero de Opciones

accién)
Opciones sobre acciones al 1 de enero de 2018 23,17 43.150
Opciones sobre acciones otorgadas en 2018 - -
Opciones sobre acciones ejercitadas en 2018 - -
Opciones sobre acciones canceladas en 2018 28,71 (875)
A 31 de diciembre de 2018 23,06 42.275

2017

Precio medio de
ejercicio (dolares por  Numero de Opciones

accion)
Opciones sobre acciones al ! de enero de 2017 23,51 47.700
Opciones sobre acciones otorgadas en 2017 - -
Opciones sobre acciones ejercitadas en 2017 24,49 (2.600)
Opciones sobre acciones canceladas en 2017 29.54 (1.950)
A 31 de diciembre de 2017 23,17 43.150

De las 42.275 (43.150 a cierre de ejercicio 2017) opciones sobre acciones en circulacion,
todas ellas (31.570 a cierre de ejercicio 2017) son ejercitables.

Las opciones sobre acciones en circulacion al cierre del ejercicio tienen los siguientes
rangos de precios de ejercicio y vida contractual media restante:

2018
Namero de Vida media . Vida media Precio medio
Rango de . Opciones . .
. opciones contractual N contractual de ¢jecucion
precio 5 ejercitables A
pendientes remanente remanente (dolares)
0-10 - - - - -
10,01 - 15 2.625 0,30 2.625 0.30 11,70
15,01 — 20 10.550 1,83 10.550 1,83 18.64
20,01 - 25 8.300 432 8.300 4,32 23,80
25,01 =30 20.800 4,19 20.800 4,19 26,43
30,01 -35 - - - - -
3,39 42.275 3.39 23,06
~ -
32/58




(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.

2017
Namero de Vida media . Vida media Precio medio
Rango de . Opciones : -
. opciones contractual NG contractual de ejecucion
precio : gjercitables ]
pendientes remanente remanente (dolares)
0-10 - - - - -
10,01 - 15 2.625 1,30 2.625 1,30 11,70
15,01 - 20 10.550 2,82 10.550 2,82 18,64
20,01 -25 8.300 6,32 5.600 5,87 23,37
25,01 -30 21.675 6.24 12.795 5,67 26,39
30,01 -35 - - - : :
43.150 5.12 31.570 4,39 22,04

El valor razonable de las opciones sobre acciones concedidas se determina utilizando el
método de valoracion Black Scholes a fecha de concesion.

El valor razonable medio a fecha de concesion de las opciones concedidas durante los
afios 2018, 2017, 2016, 2015, 2014, 2013, 2012, 2011, 2010, 2009 y 2008 ha sido de
$3.00, $3.81 $3.61, $3.61, $4.64, $5.26 $4.52, $5.05, $4.11, $4.11 y $5.26,
respectivamente.

Los datos adoptados para determinar el valor razonable de las opciones concedidas durante
los afios 2017, 2016, 2015, 2014, 2013, 2012, 2011, 2010, 2009 y 2008 son
respectivamente: tipo de interés libre de 2,8%, 2.3%, 1,4%, 2.0%, 2.3%, 2.5%, 1.3 %,
2.6%, 2.9%, 3.2% y 3.4%, rendimiento de dividendos: 2,3%, 3.3%, 3,4%, 3.4%, 3.1%,
4%, 4%, 3.9%, 3.9%, 3.9% y 4.4%; volatilidad esperada: 32%, 28%, 20%, 25%, 26%,
28%, 29%, 30%, 35%, 49% y 27%, vida esperada de la opcion: 5 aifios y 9 meses, 6
afios y 3 meses, 6 afios y 5 meses, 6 afios y 8 meses, 7 afios y 3 meses, 7 afios y 5 meses,
7 anos y 7 meses, 7 afios y 8 meses, 6 afios y 11 meses, 6 afios y 10 meses y 6 afios y
9 meses.

El Tipo de interés libre refleja el rendimiento de titulos de Tesoro Publico Estadounidense.
El rendimiento esperado de los dividendos implica un conjunto de ratios.

Para las Opciones sobre acciones concedidas en el afio 2017, 2016, 2015, 2014, 2013,
2012, 2011, 2010, 2009 y ultimo trimestre del 2008, usamos una media del rendimiento
de la opcion de los tltimos 5 afios. La volatilidad estimada esta basada en la volatilidad
implicita de las opciones comercializadas y la volatilidad histérica de nuestras acciones.
La vida esperada de las opciones sobre acciones esta basada en nuestra experiencia
histdrica sobre el comportamiento de ejecucion de los empleados.

El valor razonable de cada accion restringida es el precio de mercado de nuestras acciones
en la fecha de concesion. El valor razonable medio ponderado en la fecha de concesion
de las acciones otorgadas durante 2018, 2017, 2016, 2015, 2014, 2013 y 2012 fue de
$13.96, $24.89, $30.20, $25.79, $ 26.08, $ 24.54 v $ 20.79, respectivamente.
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(14)  Provisiones

El detalle de las provisiones es como sigue:

Miles de euros

No corriente Corriente
2018 2017 2018 2017
Otras prestaciones a los 239 253 i )
empleados
Otras Provisiones - - 799 1.165
Total 239 253 799 1.165

La provision a largo plazo denominada “Otras prestaciones a los empleados™ por importe
de 239 miles de euros (253 miles de euros en 2017) recoge los compromisos de premios
por fidelidad a pagar a los empleados de la Sociedad.

El detalle y el movimiento de las provisiones a corto plazo se muestran a continuacion:

Miles de Euros

2018

Garantia . . Provision ;

extendida Marketing  Devoluciones medioiabient] Garantias Total
Saldo a <
31.12.2017 63 85 266 701 50 1.165
Dotaciones 8 129 - - - 137
Reversiones 2n (85) (266) - 21 (393)
Aplicaciones - (68) - 42) - (110)
Saldo a
31.12.2018 50 61 - 659 29 799

(15)  Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la
comparacion del valor razonable y el valor contable se muestra en el Anexo IV.

(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

limporte de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros
€s como sigue: —

X
/
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Miles de Euros

2018 2017
Débitos Débitos
y Total Y Total
partidas partidas
a pagar a pagar
Gastos financieros (227) (227) (701) (701
Total (227) (227) (701) (701)

(16) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas con empresas del grupo v asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Miles de euros

Corriente
2018 2017

Grupo
Deudas 11.924 12.046

Total 11.924 12.046

Al 31 de diciembre de 2018, las deudas reflejadas en el pasivo corriente
corresponden principalmente a la cuenta corriente que mantiene la Sociedad para
la gestion centralizada de tesoreria que el Grupo ABB dispone a nivel europeo,
que esta instrumentada a través de Deutsche Bank y que se remunera diariamente
a tipos de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, las deudas reflejadas en el pasivo corriente
correspondian a la deuda que la Sociedad mantiene con la sociedad del grupo GE
Capital Funding por los servicios de factoring con recurso por un importe de 4.522
miles de euros y el saldo acreedor de la cuenta corriente para la gestion
centralizada de tesoreria que el Grupo General Electric dispone a nivel europeo,
que esta instrumentada a través de Deutsche Bank y que se remunera diariamente
a tipos de interés de mercado.

(b) Deudas

El detalle de las deudas a largo plazo y a corto plazo es el siguiente:

Miles de euros

Corriente

A
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2018 2017
No vinculadas
Otros pasivos financieros 36 418
Total 36 418

Al 31 de diciembre de 2017, el importe de otros pasivos financieros recogia un
préstamo a tipo cero concedido por el Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio para el Plan de Competitividad de la Sociedad, en el sector de bienes
de equipo. Dicho préstamo, fue concedido durante el ejercicio 2009 con un plazo
de amortizacion de quince afios. Su valor nominal a retornar ascendia a 571 miles
de euros. A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad procedié a reconocer este
préstamo a corto plazo debido a su futura cancelacion en 2018. Con fecha 12 de
abril de 2018, la Sociedad ha procedido al reintegro integro de la cantidad
pendiente de dicho préstamo, procediendo por lo tanto a su cancelacion total.

(¢) Acreedores Comerciales v Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Miles de euros

Corriente
2018 2017

Grupo

Proveedores 1.360 1.658
No vinculadas

Proveedores a corto plazo 2.208 1.063

Acreedores varios 304 287

Personal 320 85
Total 4.906 4.011

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, dentro del epigrafe de “Personal” se recoge el
bonus del ejercicio pendiente de pago de cada uno de los ejercicios.
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(d) Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:
2018

Miles de euros

Deudas con empresas del grupo y
asociadas

Deudas con empresas del grupo

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedores a corto plazo

Proveedores, empresas del grupo
y asociadas

Acreedores varios

Personal

Total pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y
asociadas

Deudas con empresas del grupo
Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedores a corto plazo

Proveedores, empresas del grupo
y asociadas

Acreedores varios
Personal

Total pasivos financieros

2019 Afios Menos parte Total no

- posteriores corriente corriente
11.924 - (11.924) -
2.208 - (2.208) -
1.360 - (1.360) -
304 - (304) -
320 - (320) -
16.116 - (16.116) -

2017
Miles de euros

2018 Afios Menos parte Total no

posteriores corriente corriente
12.046 - (12.046) -
418 - 418) -
1.063 - (1.061) -
1.658 - (1.658) -
287 - (287) -
85 - (85) -
15.557 - (15.555) -

(e) Importes denominados en moneda distinta del euro

El detalle de los pasivos financieros denominados

como sigue (en miles de euros):

en moykeda distinta del euro
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2018 2017

Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar

Proveedores

Délares Estadounidenses 71 97

Forint Hungaro 432 2

Yuan Chino -
Total pasivos financieros 506 99

(O Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A 3?

“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el gjercicio y

pendientes de pago al cierre en relacion con los plazos maximos legales previstos
en la Ley 15/2010 es el siguiente:

2018 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 56 51
Ratio de operaciones pagadas 56 49
Ratio de operaciones pendientes de pago 61 39
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 23.462.854 25.783.705
Total pagos pendientes 715911 5.078.092
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(17)  Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2018 2017

Activos
Hacienda Puablica deudora por IS 746 4.488
746 4.488

Pasivos
Pasivos por impuesto diferido - 14
Impuesto sobre el valor afiadido y similares 250 399
Seguridad Social 201 199
IRPF 263 320
714 932

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2014-2017
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2015-2018
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2015-2018
Rendimientos sobre el Capital Mobiliario 2015-2018
Impuesto de Actividades Economicas 2015-2018
Seguridad Social 2015-2018
No Residentes 2015-2018

En fecha 7 de marzo de 2013 a la Sociedad le fue comunicado inicio de actuaciones
inspectoras de comprobacion e investigacion, de caracter parcial, de las retenciones /
ingresos a cuenta de rendimientos del trabajo / profesional, para los ejercicios 2009
(desde el mes de febrero), 2010y 201 1, limitandose a las rentas exentas abonadas a los
empleados. Como consecuencia de estas actuaciones, la Sociedad recibié una
liquidacion por un importe de 414 miles de euros (354 miles de euros como cuota y 59
miles de euros como intereses de demora), que procedio a abonar. En todo caso, y no
estando de acuerdo con dicha liquidacion, la Sociedad interpuso una reclamacion
economico-administrativa contra la misma ante el Tribunal Econémico Administrativo
Central.

En fecha 19 de julio de 2018 a la Sociedad le fue notificada resolucion del Tribunal
Economico Administrativo Central por el cual se acuerda estimar la reclamacién
interpuesta por la Sociedad parcialmente, y por la que se acuerda anular el acuerdo de
liquidacién impugnado para ser sustituido por otro en el que inicamente se considere
como renta no exenta la indemnizacion satisfecha a uno de los empleados de la
compafiia, considerandose rentas exentas en el resto de casos. \
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En ejecucion de esta resolucion, la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes acuerda
proceder a la devolucion de un importe de 397 miles de euros comprensivos del neto
entre la devolucion del importe pagado por la Sociedad que asciende, segun se ha
indicado mas arriba a 414 miles de euros mas 80 miles de euros en concepto de intereses
y el importe que la Sociedad debe pagar por el Gnico empleado cuya renta satisfecha
no debe considerarse indemnizacion exenta, que asciende a 75 miles de euros mas 20
miles de euros en concepto de intereses. Este importe de 397 miles de euros le ha sido
devuelto a la Sociedad en fecha 8 de marzo de 2019.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de otras
inspecciones. En todo caso, los Administradores de la Sociedad dominante consideran
que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas
anuales

(a) Impuesto sobre beneficios

2013: Fusion GE Power Controls Ibérica, S.L. — Aoustin Electric BSV, S.L.:

Con fecha 27 de noviembre de 2013, se formalizd y firmé la escritura de fusion por
absorciéon de la sociedad Aoustin Electric BSV, S.L. por parte de GE Power
Controls Ibérica, S.L (la Sociedad), siendo registrada con fecha 29 de noviembre
de 2013 en el Registro Mercantil de Barcelona. La referida operacion no se acogio
al régimen fiscal especial establecido en el Capitulo V111, del Titulo VIl y en la
disposicion adicional segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

No habiéndose aplicado el citado régimen fiscal especial, no procedia, a los solos
efectos fiscales, reconocer la retroaccion contable de la fusion, por lo que la
dependiente Aoustin Electric BSV, S.L. tributd en el grupo de consolidacion hasta
el momento de su disolucion, contribuyendo a éste los resultados obtenidos de
forma individual hasta el momento de su absorcion por GE Power Controls Ibérica
S.L.

2014: Fusion GE Power Controls Ibérica, S.L. — IMV Espafia Invertomatic
Victron S.A.:

La Sociedad GE Power Controls Iberica, S.L., tribut6é en régimen de consolidacién
durante el ejercicio 2014, si bien, al haberse aprobado con fecha 8 de septiembre
de 2014 la fusion por absorcion de las sociedades “GE POWER CONTROLS
IBERICA, S.L.U.” como sociedad absorbente, sobre “IMV ESPANA
INVERTOMATIC VICTRON S.A.,” como sociedad absorbida con fecha de
efectos 4 de diciembre de 2014, pero fecha de efectos contables de 1 de enero de
2014, fue GE Power Controls Iberica la unica que incorpord en su base imponible
los resultados del grupo fiscal

La citada operacion tuvo la consideracion de FUSION POR ABSORCION, en los
términos previstos en los articulos 83 y siguientes del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de
5 de marzo, y se acogi6 al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VIII del
Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
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La compania se refiere a las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2013 y
2014 respecto de la informacion de las fusiones anteriormente descritas.

Impuesto sobre sociedades 2018

La Sociedad tributa en régimen individual en el ejercicio 2018 con motivo de la venta
a nivel mundial de la rama de actividad donde estaba ubicada la Sociedad al Grupo
ABB. Esta venta tiene lugar en fecha 30 de junio de 2018, tal como se indica en
la Nota 1 de este documento, por lo que la Compania ya no cumple con los
requisitos previstos en la Ley del Impuesto sobre Sociedades para ser considerar
sociedad dependiente y formar parte del grupo de consolidacion fiscal horizontal
n® 452/08, del que formaba parte hasta ese momento.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible del grupo fiscal se detalla en el Anexo V.

Un detalle de las diferencias temporarias acumuladas tratadas como diferencias

permanentes en la base individual es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Provisién por retribucion a empleados 4.246 4.253
Provision por garantias 80 112
Amortizacion no deducible de la cartera de clientes 1.412 1.120
Otras provisiones 704 816
Limitacion de amortizacion al 70% de la contable 451 526
Total 6.893 6.827

La Sociedad no registra activos por impuesto diferido como consecuencia de
sus diferencias temporarias por entender que no se dan las circunstancias

para que proceda dicho registro.

La relacion existente entre el resultado contable antes de impuestos y el gasto

por impuesto sobre sociedades es como sigue:

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos
Diferencias permanentes en base individual

Diferencias temporarias tratadas como permanentes en base
individual

Base imponible individual del impuesto

Cuota al 25%

Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre Sociedades consolidado a devolver

L -

2018
Miles de euros

(2.682)

66

(2.616)
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2017
Miles de euros

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (3.877)
Diferencias permanentes en base individual 160
Diferencias temporarias tratadas como permanentes en base

individual (183)
Base imponible individual del impuesto (3.900)

Cuota al 25% -

Retenciones y pagos a cuenta -

Impuesto sobre Sociedades consolidado a devolver -

El detalle del ingreso por Impuesto sobre Beneficios correspondiente a la
liquidacién individual de la Sociedad en 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Impuesto corriente - 552
Impuesto diferido 14 -
De ejercicios pasados - 3.485
14 4.037

El impuesto corriente del ejercicio 2017 se correspondia con la cuenta a cobrar
con la cabecera del grupo fiscal GE Wind Energy S.L.., como consecuencia
de las bases imponibles consumidas por el Grupo fiscal en el ejercicio
2017, no habiendo este mismo concepto en 2018 por tributar en régimen
individual.

La base imponible negativa pendiente de compensar al cierre del ejercicio
fiscal no genera un activo por impuesto diferido, por entender la Sociedad
que no se dan los requisitos para su registro contable.
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El desglose de los pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Operacidn de préstamo bonificado

Miles de euros

Pasivos por impuestos
diferidos

2018 2017

- 14

; 14

A cierre del ejercicio, y tras las declaraciones-liquidaciones complementarias
presentadas por la Sociedad por ejercicios pasados, las bases imponibles
negativas del grupo fiscal son las siguientes:

Arfio

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

2018 (provisiona)

Miles de

Curos

5.998
4.476
2.135
19.830
13.557
10.028
10.682
7.955
2.598
8.240
1.923

2.616

90.038

La Sociedad acredita deducciones por gastos de formacion de empleados, que
no puede aplicar en el ejercicio por insuficiencia de cuota, cuyos importes
y plazos de reversion son los que siguen:

Afo Miles de euros Ultimo afio
2007 1 2017
2008 ] 2018
2009 1 2019
2010 1 2020
Total 4
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(18) Informacion Medioambiental
El detalle de los elementos del inmovilizado material cuyo fin es la minimizacion del
impacto medioambiental es como sigue:
2018
Miles de euros
Descripcion Coste Amortizacion Neto
acumulada
Manipulador de recuperacion materiales
plasticos i1 an -
1 (an i
2017
Miles de euros
Descripcion Coste AmortiZEsion Neto
acumulada
Manipulador de recuperacion materiales
plasticos 11 ah -
11 (11) -
(19)  Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Al 31 de diciembre de 2018 a través de su Socio unico, la Sociedad se integra en el Grupo
internacional ABB, con quién realiza transacciones de caracter significativo.

Detallamos a continuacion las transacciones efectuadas durante los ejercicios 2018.

Tal y como se describe en lanota | con fecha 30 de junio de 2018 el grupo General Electric
procedid a la venta a nivel mundial de la rama de actividad donde estaba ubicada la
Sociedad al Grupo ABB, por lo tanto hasta dicha fecha la Sociedad se integraba en el
Grupo internacional General Electric, con quién también realizaba transacciones de

caracter significativo.

(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas,
multigrupo y partes vinculadas y las principales caracteristicas de los mismos, se

presentan en las notas 10y 16.
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(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Ventas netas

Ventas e ingresos
accesorios y de
gestién corriente

Total ingresos

Gastos
Compras netas

Compras

Otros servicios
recibidos
Instrumentos
financieros

Gastos financieros

Total Gastos

Ventas
Compras

Otros servicios

Intereses

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los
siguientes:

Miles de euros

2018 2017
. Alta Sociedades Alta
Sociedades del grupo Direccion Total Jellgrupo Direccién Total
8.297 - 8.297 9.988 - 9.988
8.297 - 8.297 9.988 - 9.988
13.025 - 13.025 12.785 - 12.785
357 - 357 320 - 320
227 - 227 701 - 701
13.609 - 13.609 13.806 - 13.806
Como aparece indicado en la nota I de la memoria, el Grupo General Electric
procedid a la venta de la Sociedad al Grupo ABB. De esta manera, las
transacciones que la Sociedad indica con Sociedades del grupo se dividen de la
siguiente manera:
Miles de euros
Grupo General Electric Grupo ABB
1.520 6.777
7.061 5.963
- 357
94 133

La Sociedad no tiene ningn contrato ni transaccién con su Socio Unico durante los
gjercicios 2018 y 2017.
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.
{Sociedad Unipersonal)

Memoria de ias Cuentas Anuales

(¢) Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2018 los miembros del Consejo de Administracion no ha
percibido remuneraciones de la sociedad y la Alta direccion percibid
remuneraciones por importe de 444 miles de euros (435 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017), por otra parte, no tienen concedidos anticipos o créditos y no
se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, la
Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros
de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

En el ejercicio 2018, la Sociedad no ha satisfecho, total o parcialmente, prima de
seguro de responsabilidad civil alguna de sus Socios o cualquiera de sus
Administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio de
su cargo.

Con fecha 30 de junio de 2018 se ha producido la renuncia del Administrador Unico
de la Sociedad D. Frederic Schekler. Cambiando en esa misma fecha el 6rgano de
administracion de la Sociedad a Consejo de Administracion y nombrando como
miembros de dicho Consejo de Administracion a D. Marc Gomez Ferret, D. Luis
Peregrina Ayu y D. Antonio Martinez Reina, actuando D. Marc Gomez Ferret
como Presidente del Consejo de Administracion. Adicionalmente con fecha 22 de
marzo de 2019 ha sido nombrado como miembro del Consejo de Administracion
D. German Navarro.

(d) Transacciones ajenas al trafico_ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores

Durante el ejercicio 2018 y 2017, los Administradores de la Sociedad o personas que
actien por cuenta de éstos, no han realizado con ésta ni con sociedades del Grupo
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

(e) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante
el ejercicio los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de
conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos
en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.1..
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

(20)  Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y
mercados geograficos es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Nacional  Extranjero Total Nacional  Extranjero Total
Electromecanica y Electronica  20.639 2,137 22.776 17.825 5952 23.777
Equipos especiales 3.504 97 3.601 5.260 1.666 6.926
Servicios 2.264 359 2.623 AL 89 2.564
Descuentos y rappels (903) - (903) (1.312) - (1.312)
25.504 2.593 28.097 24.248 7.707 31.955

(b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Consumo de mercaderias

Compras nacionales 3.492 1.352
Compras internacionales 13.680 12.529
Variacion de existencias (453) 256
16.719 14.137

Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 205 1.137
Compras internacionales 397 5.805
Variacién de existencias 819 113
1.421 7.055

18.140 21.192




ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

(c) Cargas Sociales y Provisiones

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Cargas Sociales
Seguridad social a cargo de la empresa 2.016 2.049
Otros gastos sociales 168 305
2.184 2.354

(c) Resultados por enajenaciones de inmovilizado

El detalle del resultado por enajenaciones de inmovilizado es como sigue:
Miles de euros

2018 2017
Pérdidas
Inmovilizado material 42 153
42 153

(e) Transacciones denominadas en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Ingresos
- Vent.as ¢ ingresos accesorios y de 3621 4.842
gestién corriente
Gastos
Compras netas (189) (979)
8.432 3.863

El importe de las ventas realizadas en el ejercicio 2018 y 2017 se debe principalmente a
transacciones realizadas en dolares estadounidenses y forints hingaros.

| importe de las compras realizadas en el ejercicio 2018 y 2017 se debe principalmente a
transacciones realizadas en délares estadounidenses.

/;/—/
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.I.

(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

21)

Informacion sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017,
desglosado por categorias, es como sigue:

Ingenieros y licenciados
Ingenieros técnicos

Jefes administrativos y de taller
Oficiales administrativos
Oficiales y especialistas

Numero
2018 2017

53 67
57 48

8

3
50 50
171 176

La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es

como sigue:
2018 2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administradores 4 - | -
Ingenieros y licenciados 41 12 52 13
Ingenieros técnicos 49 8 41 7
Jefes administrativos y de taller 6 3 6 2
Oficiales administrativos - - - -
Oficiales y especialistas 40 12 43 10
140 35 143 32
La sociedad no cuenta con empleados en su plantilla que presentan un porcentaje de
minusvalia igual a o superior al 33%.
(22)  Honorarios de Auditoria
KPMG Auditores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene
alguno de los vinculos a los que hace relacion la Disposicion Adicional decimocuarta
de la Ley para la reforma del Sistema Financiero han devengado durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018, con independencia del momento de su
facturacion, honorarios profesionales y gastos por servicios de auditoria por un importe
total de 41 miles de euros (53 miles de euros en el ejercicio 2017), no habiéndose
devengado honorarios por otros conceptos.
(23) Hechos Posteriores
No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio qug pudieran ‘/\'

afectar a las presentes cuentas anuales.
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS. S 1. Anexo |
(Sociedad Unipersonal)

Memona de las Cuentas Anuales
Detalle y movimiento del Inmovilizado Intangible

para el ejercicio anual terminado en 31 de dictembre de 2018 v 2017
(Expresado en miles de euros)

Aplicactones iformatas Carters Je clentes utal
Cone al | de enero de 2017 an 2921 3344
Altas

Traspasos - -

Bajas () - RN
Coste al 31 de herembee de 2047 110 2921 3331
Amorttzacion scumuiada al | de eaero de 2087 13%) (R2%) ik 226y

Amortsaciones an (2924 13054
Bayas i3 - i3
Amortizacion acumulada al 3t de diciembre de 2017 (R98) 120 1318y
Valor neto contable al 31 de dicrembre de 2017 2 1304 1813
Coste al | de enero de 2018 1i0 2092 3331

Bajay - - -
Loste al 31 de dicrembre de 200% 410 2921 333t
Amorizacion scumulada al | e enero de 2018 £39%) (Lem {1 3%

Amortizacwaes {10y 292y 362

Bapas N
Amortizacion acumuiada af 31 de diciembre de 2085 (4%} 4 (1 820
Valor acto contable al 31 de diaembre de 2048 : 1309 151

Este anexo forma parte integrante de la nota S de la memoria de las cuentas anuales. junto con la cual deberia ser leido sorss
/!




Coste al | de enero de 2017

Altas

Bajas

Transferencias
Coste al 31 de diciembre de 2017
Amortizacion acumulada al 1 de enero de
2017

Amortizaciones

Amortizacton acumulada al 31 de dictembre
2017

Valor neto contable al 31 de diciembre de
2017

Coste al 1 de enero de 2018
Altas
Bajas
Transferencias

Coste al 31 de dictembre de 2018

Amortizacion acumulada al | de enero de
2018

Amortizaciones

Bajas
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre
2018

Valor neto contable al 31 de diciembre de
2018

ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS. S.L. Anexo 11
(Sociedad Unipersonal)
Memoria de las Cuentas Anuales
Detalle y movimiento def Inmovilizado Material
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2018 y 2017
Otras ,
Instalaciones Inmovilizacion
B : nstalaciones,
Terrenos Construcciones téenieas y utllage y en curso y Otro inmovilizado Toral
maquinarta lIIOblllﬂI;IO antic1pos
2233 2923 7 366 3172 - 3 986 19 682
- - - - 135 35 170
- (42) 4571 (1 768) - (133) (6 814)
2235 2 881 2 493 1 404 135 3 888 13038
) (1713) {4 56%) (3172 - (3736) {13 226)
- {48) {3806) - - (139) (793)
- M 3 657 1 768 - 130 6582
) (1754 (194) (1404) - (3 785) (7437)
2235 1127 2001 - 135 103 5601
2:235 2881 2495 1404 135 3 888 13038
6 112 - 3 49 172
- - (273) (13) (16} {303)
- - 80 - {80) - -
2285 2887 2413 1404 16 3922 12 908
- {1754y {494 (1.404) - {3 783) (7437)
- (838} (474 - - (100) (624)
- - 268 - ) 271
(1 805) (700) (1 404) - (3 882) (7 789)
2235 1.082 1716 - 46 39 5118

Este anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memona de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

Clasificaci6n de Activos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018 v 2017

{Expresado en miles de euros)

Miles de euros

Anexo [11

No corriente Corriente
2018 2017 2018 2017

Inversiones financieras

Depositos y fianzas (nota 10 (a)) 18 60 12 -

Creditos a empresas del grupo - B 3.501 756
Chentes por ventas y prestacion de servicios (nota 10 (b))

Clientes empresas del grupo y asociadas - - 7.291 8.801

Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 8424 6.671

Deudores varios - - - 8

Personal - - 1 68
Total activos financieros 18 60 19.349 16.304

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido. T5s



ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L. Anexo V
(Sociedad Unipersonal)

Memonia de las Cuentas Anuales

Detalle Pasivos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en miles de euros)
Miles de euros

Corriente

A valor razonable

2018 2017
Débuos y purtidas a pugar
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Tipo vaniable (nota 16 (a)) 11.924 12.046
Otros pasivos financieros
Tipo fijo (nota 16 (b)) 36 418
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 6 (c))
Proveedores a corto plazo 1 794 1.063
Acreedores varios 304 287
Proveedores Empresas del grupo y asociadas 1 360 1658
Personal 320 85
Total pasivos financieros 15.738 15.557

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memonia de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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Saldo de mgresos y gastos del ejercicio
Gasto por Impuesto sobre Sociedades
Comente

Diferido

Ejercicios anteriores

Beneficios (Pérdidas) antes de impuestos
Diferencias permanentes

Diferencias temporarias:
con origen en el ejercicio

con origen en gjercicios anteriores

Base imponible (Resuitado fiscal)

ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales
Conciliacion entre el importe neto de los ingresos v gastos del ejercicio y la base imponible
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en miles de euros}

Anexo V

2018
Miles de euros
Cuenta de pérdidas v ganancias Ingresos y gastos imputados al patrimonio neto

Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto Total
(2.682) (2.682)
(2.682) (2.682)
1.323 - 1.323 - - 1.323
(1.237) (1.257) - - (1.257)
(2.616) - - (2.616)

5458

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales. junto con la cual deberia ser leido.



Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Gasto por Impuesto sobre Sociedades
Corriente

Diferido

Ejercicios anteriores

Beneficios (Pérdidas) antes de impuestos
Diferencias permanentes

Diferencias temporarias:

con origen en el ejercicio
€ON OTigen en ejercicios anteriores

Base imponible (Resultado fiscal)

ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales
Conciliacion entre el importe neto de los ingresos v gastos del ejercicio y la base imponible
para ¢l ejercicto anual terminado en 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en miles de euros)

Anexo V

2017
Miles de euros
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto Total

160 160
- (4.037) (4.037) (4.037)
(3877) (3.877)
160 160 160
1.493 - 1493 - - 1.493
- {1.676) (1.676) - - (1.676)
(3.900) - - (3.900)

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memona de las cuentas anuales. junto con la cual deberia ser leido.
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de gestion

En cumplimiento de la normativa mercantil, los Administradores de la Sociedad formulan el
presente informe de gestion cuyo contenido sigue las indicaciones del articulo 262 de la Ley de
Sociedades de Capitales.

1.  Evolucién de la Sociedad durante el ejercicio

Durante el afo 2018 la cifra de negocios ha disminuido en un 11% respecto del ejercicio
anterior. Esta disminucidn se debe principalmente a la ejecucion de los proyectos importantes
de exportacion (principalmente para Africa y Latinoamérica) durante el 2016y 2017, ganados
en el altimo trimestre del 2014 y el primero del 2015. Ademas, se ha notado menos demanda
en el mercado nacional.

El resultado de explotacion del 2018 es negativo, manteniéndose en los niveles del 2017, a
pesar de la caida de volumen.

2. Evolucion previsible de la Sociedad.

Para el ejercicio 2019, la Sociedad ha preparado un presupuesto basado en la premisa de una
ligera mejora en el mercado nacional del 4% y un crecimiento considerable en la gjecucion de
proyectos, debido a un pedido muy significativo ganado en Octubre del 2018 para exportacion
a Latino América.

Por lo tanto respecto al origen geografico de la demanda, se prevé un crecimiento estable en
las ventas al mercado doméstico y en las ventas de exportacion un incremento muy importante

de mas del 200%, debido al pedido anteriormente mencionado.

A pesar de la actual situacion econdmica, la Sociedad mantiene su compromiso con los
actuales y nuevos clientes.

3. Riesgos del sector

No se espera una recuperacion significativa del mercado doméstico en el que la Sociedad
opera. Ante esta perspectiva, la Sociedad debe continuar con la actual estrategia de reduccion
agresiva de costes y reduccidn de capital circulante.

Confiamos en que el esfuerzo inversor en el desarrollo de nuevos productos y la calidad del
servicio ofrecido a nuestros clientes nos permita continuar manteniendo la cuota de mercado.

4. @Gestidn de riesgos financieros

Con la venta de la Sociedad al Grupo ABB, dej6 de estar adscrita al sistema de gestion
centralizada de tesoreria (cash pool), del Grupo GE y pasa a financiarse mediante un préstamo
del socio unico Asea Brown Boveri SA.

A cierre del ejercicio 2018, la Sociedad no dispone de préstamos u otros instrumentos de
endeudamiento o inversion financiera generadores potenciales de riesgos financieros de tipo
de ingerés, tipo de cambio, de crédito o liquidez.
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de gestion

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La Sociedad no realiza actividades de investigacion y desarrollo.

Participaciones propias

Durante el ejercicio, no ha tenido lugar ninguna operacion con participaciones propias.

Periodo medio de pago

El periodo medio de pago de la Sociedad durante el ejercicio 2018 ha sido de 56 dias.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que pudieran afectar
a las presentes cuentas anuales.
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ABB Electrification Solutions, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Reunidos los Administradores de la Sociedad ABB Electrification Solutions, S.L., con fecha de
14 de mayo de 2019 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley
de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a reformular las
cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2018 y el 31 de diciembre de
2018 y el informe de gestion del ejercicio 2018. Las cuentas anuales vienen constituidas por los
documentos anexos gque preceden a este escrito.

Firmantes:

AA—

—

D. Makc Gémez Ferret

A C vBrrk L

D. Antonio Martinez Reina

4 sy

AN

D. Luis Peregrina Ayu

D. Alessandro Palin / 4
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