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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Socio Unico de ABB Electrification Solutions, S.L.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de ABB Electrification Solutions, S.L.U. {la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos por ventas

El reconocimiento de ingresos es una area de significatividad y susceptible de incorrecciéon material,
particularmente en el cierre del ejercicio en relacién con su adecuada imputacién temporal a partir de
los términos comerciales acordados con los clientes.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion de los
controles de la Sociedad sobre el proceso de ventas, la realizacién de pruebas de detalle entre las
gue se encuentran, la obtencién de confirmaciones externas para una muestra de facturas
pendientes de cobro al cierre del ejercicio, realizando procedimientos de comprobacién alternativos
mediante albaranes de entrega o justificantes de cobro posterior en el caso de la no recepcién de
dicha confirmacion y, a partir de una seleccién de ingresos cercanos al cierre, tanto anteriores como
posteriores al mismo, hemos comprobado si las transacciones se encontraban registradas en el
periodo apropiado. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas
anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es méas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de fa Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de ABB
Electrification Solutions, S.L.U., determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.U.

Balances
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2019 2018
Inmovilizado intangible 5 1.221 1.511
Aplicaciones informaticas 4 2
Cartera clientes 1.217 1.509
Inmovilizado material 6 928 5.118
Terrenos y construcciones - 3.317
In'stbale}ciones té'cnicas? .rnaquinaria,b utillaje, 928 1.755
mobiliario y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos - 46
Inversiones financieras a largo plazo 9y 10 3 18
Otros activos financieros 3 18
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2.152 6.647
Activos no corrientes mantenidos para la venta 11 3.304 -
Existencias 12 880 1.879
Comerciales 141 130
Productos en curso ciclo corto 428 879
Productos terminados ciclo corto 311 870
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9y 10 17.505 16.462
Cor(i(l)liril;e;so por ventas y prestaciones de servicios 6.564 R.424
pla(;l)lentes, empresas del grupo y asociadas corto 10.941 7291
Deudores varios - -
Personal - 1
Otlros créditos con las Administraciones ) 746
Publicas 18
Inversiones a corto plazo 9y 10 3 3.633
Créditos a empresas del grupo - 3.591
Otros activos financieros corto plazo 3 42
Periodificaciones a corto plazo 84 114
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 140 525
Tesoreria 140 525
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 21.916 22.613
TOTAL ACTIVO 24.068 29.260
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ABB ELECTRIFICATION SOLUTIONS, S.L.U.

Balances
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2019 2018

Fondos propios 13
Capital 7.472 7.472
Capital escriturado 7.472 7.472
Prima de emision 6.372 6.372
Reservas 32.010 32.010
Legal y estatutarias 1.494 1.494
Otras reservas 30.516 30.516
Resultados de ejercicios anteriores (168.207) (165.369)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (168.207) (165.369)
Otras aportaciones de socios 133.530 133.530
Resultado del ejercicio (6.490) (2.838)
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.687 11.177
Provisiones a largo plazo 15 66 239
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 66 239
Periodificaciones a largo plazo (pasivo) 64 179
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 130 418
Provisiones a corto plazo 15 1.037 799
Otras provisiones 1.037 799
Deudas corto plazo l6y 17 - 36
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo l6y17 10.386 11.924
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar l6y17 7.828 4.906
Proveedores a corto plazo 1.576 2.208
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 4.395 1.360
Acreedores varios 361 304
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 306 320
Otras deudas con las Administraciones Publicas 18 1.190 714
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 19.251 17.665
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 24.068 29.260

Page 3 of 59



