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A los accionistas de Asea Brown Boveri, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Asea Brown Boveri, S.A. {la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinior

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
NO expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos por grado de avance (véase nota 4.17)

El reconocimiento de ingresos por su significatividad y complejidad es un &rea susceptible de
incorreccion material. Una parte significativa de los ingresos de la Sociedad corresponden a
proyectos (principalmente de ingenieria) de larga duracion. Para estos, los ingresos se reconocen por
el método de grado de avance, es decir, a partir de la mejor estimacion de los resultados de cada
uno de los proyectos considerando el grado de realizacién de los contratos a la fecha de cierre del
ejercicio. Esta estimacion, implica un elevado grado de juicio en la estimacion del importe de
ingresos registrado en el epigrafe de “ventas”, la estimacion de las obligaciones pendientes con los
clientes, registradas como “Periodificaciones a corto plazo”, asi como la de los ingresos pendientes
de facturar, registrados como “Clientes por ventas y prestaciones de servicio” dentro del epigrafe
de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, el entendimiento y la
evaluacion del disefio e implementacion, asi como el testeo de la efectividad operativa de los
controles relevantes de la Sociedad vinculados al proceso de reconocimiento de ingresos por el
metodo de grado de avance. Hemos obtenido, a partir de determinados criterios de seleccién
cuantitativos y cualitativos, una muestra de contratos a analizar para la que hemos evaluado la
razonabilidad de las principales hipdtesis y juicios utilizados en la estimacion de los margenes de los
proyectos, considerando las condiciones especificas contractuales de cada uno de ellos y el grado de
realizacion de los mismos al cierre del ejercicio, para comprobar su adecuado registro contable como
ingresos en el epigrafe de “ventas”, “Clientes por ventas y prestaciones de servicio” o
“Periodificaciones a corto plazo”. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las
cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco de informacion financiera aplicable.

Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos (véanse notas 4.15 y 18)

El reconocimiento de activos por impuesto diferido implica un elevado grado de juicio por parte de
los Administradores respecto a la evaluacion de la probabilidad y suficiencia de las ganancias fiscales
futuras, las reversiones futuras de las diferencias temporarias imponibles existentes y las
oportunidades de planificacion fiscal existentes. Debido a lo significativo del saldo de los activos por
impuesto diferido y a la incertidumbre asociada a su recuperacion, se ha considerado un aspecto
relevante de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién del disefio e
implementacién de los controles sobre el reconocimiento y la valoracién de los activos por impuesto
diferido asi como la evaluacion de las hipétesis clave utilizadas para estimar las ganancias fiscales
futuras del Grupo. Asimismo, evaluamos la suficiencia de ganancias fiscales futuras para compensar
los activos por impuesto diferido en los plazos que establece el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad y hemos contrastado las previsiones de resultados gue han servido
de base para el reconocimiento de los activos por impuesto diferido con los resultados reales
obtenidos. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion incluida en las cuentas anuales al
respecto cumple con los requerimientos del marco de informacién financiera aplicable a la entidad.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacion no financiera, que
consiste en comprobar Unicamente gue la citada informacion se ha facilitado en el informe de
gestion, o en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia correspondiente al informe
separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la normativa, y en caso
contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditorfa de las
citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe
de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que el
informe de gestién incluye una referencia relativa a que la informacién mencionada en el apartado a)
anterior se presenta en el informe de gestién consolidado del Grupo ABB en Espafa en el que la
Sociedad se integra y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

esponsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor elacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, ynoconla
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de Asea
Brown Boveri, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados méas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C n° S0702

JAUDITORZES

KPMG AUDITORES, S.L.

—

2019  Nam. 01/19/05839
, : 0 EUR
Eduardo Gonzéalez Fernandez weo

Inscrito en el R.O.A.C: 20.435
9 de mayo de 2019
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CLASE 82 | TRABCENTIOS |

ASEA BROWN BOVERI, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018
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CLASE 8: 2= PRRRSENBRInS

ASEA BROWN BOVERI, S.A.
Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas 2018 2017

ACTIVO NO CORRIENTE 102.420 142.329
inmovilizado intangible Nota 5 27.531 7.667
Concesiones 29 50
Aplicaciones informaticas 79 217
Fondo de Comercio 27.423 7.400
Inmovilizado material Nota 6 31.574 67.229
Terrenos y construcciones 18.013 32.624
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 12.905 28.134
Inmovilizado en curso y anticipos 656 6.471
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 17.199 35.992
Instrumentos de patrimonio Nota 7 17.199 12.311
Créditos a empresas del grupo Nota 8 - 23.681
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8 2.144 1.856
Otros activos financieros 2.144 1.856
Activos por impuesto diferido Nota 18 23.972 29.585
ACTIVO CORRIENTE 439.784 417.803
Activos no corrientes mantenidos para la venta Nota 25 213.645 -
Existencias Nota 10 43.355 81.317
Comerciales 12.402 15.758
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.803 7.739
Productos en curso 23.018 47.358
Productos terminados 1.184 3.897
Anticipos a proveedores 4.948 6.565
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 130.624 271.751
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 9 101.334 173.900
Clientes, empresas del grupo y asociadas Nota 9 19.791 86.926
Deudores varios Nota 9 93 324
Personal Nota 9 163 466
Activos por impuesto corriente Nota 18 7.436 9.134
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 18 1.807 1.001
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 8 46.833 60.088
Créditos a empresas 16.940 . 625
Otros activos financieros 29.893 59.463
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8 80 10
Otros activos financieros 80 10
Periodificaciones a corto plazo 2.334 1.653
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 11 2.913 2.984
Tesoreria 2.913 2.984
TOTAL ACTIVO 542.204 560.132

25 de marzo de 2019
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‘Fdo—D- Carlos Isidro Marcos Raman Fdo. D..Mary' Gomez Ferret

Fdo. D. Luis Peregrina Ayl

Flo. D. FranDugga
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CLASE 8:

ASEA BROWN BOVERI, S.A.
Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de euros)

ON50075493

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2018 2017

PATRIMONIO NETO 42.089 54.252
FONDOS PROPIOS 41.861 55.020
Capital Nota 12.1 33.318 33.318
Capital escriturado 33.318 33.318
Reservas Nota 12.2 46.531 49.210
Legal y estatutarias 6.663 6.663
Ofras reservas 39.868 42.547
Resultados ejercicios anteriores -35.208 -8.781
Resuitados negativos ejercicios anteriores -35.208 -8.781
Otras aportaciones de socios Nota 12.3 7.700 7.700
Resultado del ejercicio Nota 3 -10.480 -26.427
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR Nota 13 228 -782
Operaciones de cobertura 228 -782
Subvenciones Nota 14 y 13 - 14
PASIVO NO CORRIENTE 153.238 159.541
Provisiones a largo plazo Nota 15.1 17.818 23.578
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 677 1.978
Actuaciones medioambientales 2.000 2.000
Otras provisiones 15.141 19.600
Deudas a largo plazo 1.957 3.430
Acreedores por arrendamiento financiero - 264
Otros pasivos financieros Nota 16.3 1.957 3.166
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 16.2 131.681 131.681
Pasivos por impuesto diferido Nota 18 1.782 852
PASIVO CORRIENTE 346.877 346.339
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta Nota 25 155.492 -
Provisiones a corto plazo Nota 15.1 16.774 40.760
Deudas a corto plazo 113 909
Deudas con entidades de crédito - 156
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 16.1 - 274
Otros pasivos financieros Nota16.3 113 479
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 16.2 731 732
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 170.305 298.739
Proveedores Nota 17 68.151 100.468
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 17 67.321 100.986
Acreedores varios Nota 17 6.355 7.064
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 17 9.198 8.788
Oftras deudas con las Administraciones Publicas Nota 18 10.098 12.033
Anticipos de clientes Nota 17 9.182 69.400
Periodificaciones a corto plazo 3.462 5.199
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 542.204 560.132

l 25 de marzo de 2019
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ASEA BROWN BOVERI, S A.

_EUROS

ON5007530

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Notas 2018 2017(*)
Importe neto de la cifra de negocios Nota 19.1 449.116 419.330
Ventas 449116 419.330
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 2.988 4.592
Trabajos realizados por la empresa para su activo 81 197
Aprovisionamientos -307.235 -294.210
Consumo de mercaderias -57.161 -49.979
Consumo de materias primas y otras materias consumibles Nota 19.2 -227.896 -225.681
Trabajos realizados por otras empresas -20.688 -19.126
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos Nota 10 -1.490 576
Otros ingresos de explotacion 20.731 19.560
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 20.731 19.560
Gastos de personal Nota 19.3 -83.926 -76.443
Sueldos, salarios y asimilados -63.183 -57.473
Cargas sociales -20.743 -18.970
Otros gastos de explotacion -63.992 -61.475
Servicios exteriores Nota 19.4 -63.021 -58.630
Tributos -1.033 -739
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 62 -2.106
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 -8.543 -4.393
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 28 417
Deterioros y pérdidas Nota 6 33 77
Resultados por enajenaciones y otras Nota 5.1 -5 340
Otros resultados 125 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 9.373 7.575
Ingresos financieros Nota 19.5 3.995 3.986
De participaciones en instrumentos de patrimonio 3.580 1.807
De valores negociables y otros instrumentos financieros

De empresas del grupo y asociadas 76 1.413

De terceros 339 766
Gastos financieros Nota 19.6 -4.132 -3.770
Por deudas con empresas del grupo y asociadas -3.489 -3.489
Por deudas con terceros -643 -281
Diferencias de cambio 519 -645
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota7y8 - -39.802
Deterioros y pérdidas - -39.802
RESULTADO FINANCIERO 382 -40.231
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9.755 -32.656
Impuesto sobre beneficios Nota 18.1 -8.327 3.603
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.428 -29.053
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS
NETO DE EFECTO FISCAL Nota 25 -11.908 2.626
RESULTADO DEL EJERCICIO Nota 3 -10.480 -26.427

(*)Cifras re-expresadas

S —

Fdo. D. Carlos Isidro Marcos Ramoén

Fdo. D. Luis Peregrina Ayt
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CLASE 8> e ci:

ASEA BROWN BOVERI, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Notas 2018 2017

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias Nota 3 -10.480 -26.427

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Por coberturas de flujos de efectivo - -1.346

Efecto impositivo — 564

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto Nota 13 - -782

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por coberturas de flujos de efectivo 1.346 2.690

Subvenciones -19 -19

Efecto impositivo -331 -895

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias Nota 13 996 1.776

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -9.484 -25.433
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Reserva
Fondo de | Resultado Otras
Capital Reservas | Comercio de aportaciones Ajustes por
escriturado {Nota {Nota ejercicios Resultado det de socios cambios de valor | Subvenciones
(Nota 12.1) 12.2) 12.2) anteriores | ejercicio {Nota 3) {Nota 12.3) {Nota 13} (Nota 13 y 14) TOTAL

SALDO INICIAL DEL
ANO 2017 33.318 | 48.568 642 -2.073 -6.708 7.700 -1.790 - 79.657
Fusién NUB3D
(Nota 24) - - - - - - - 28 28
Total ingresos y
gastos reconocidos - - - - -26.427 - 1.008 -14 -25.433
Ajustes a reservas N - - - » - - - -
Otras variaciones del
patrimonio neto - - - -6.708 6.708 - - - -
SALDO FINAL DEL
ANO 2017 33.318 | 48.568 642 -8.781 -26.427 7.700 -782 14 54.252
Fusion ABB Ring
Motors (Nota 24) - -2.679 - - - - - - -2.679
Total ingresos y
gastos reconocidos - - - -10.480 - 1.010 -14 -9.484
Otras variaciones del
patrimonio neto - - - -26.427 26.427 - - - -
SALDO FINAL DEL
ANO 2018 33.318 | 45.889 642 | -35.208 -10.480 7.700 228 - 42.089

25 de marzo de 2019

Fdo O. Carlos Isidro Marcos Ramon Fdo. D. Mafc,GomezFefret
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LASE 82

ASEA BROWN BOVERI, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresado en miles de euros)

ON5007532

Notas 2018 2017(*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 9.755 -32.656
Resultado antes de impuestos de las operaciones interrumpidas -11.908 2.626
Resultado del ejercicio antes de impuestos -2.153 -30.030
Ajustes del resultado 9.777 36.599
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 13121 8.935
Variacion de provisiones -5.557 -12.379
Deterioros y pérdidas Nota 6 775 <77
Imputacion de subvenciones -19 -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado Nota 5.1 -177 -329
Ingresos financieros Nota 19.5 -3.995 -3.263
Gastos financieros Nota 19.6 4283 3.825
Diferencias de cambio 1.346 85
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 7 - 39.802
Cambios en el capital corriente -2.223 24.349
Existencias -955 1.519
Deudores y otras cuentas a cobrar 7.234 -10.039
Ofros activos corrientes - -809
Acreedores y otras cuentas a pagar -3.236 36.483
Otros pasivos corrientes -820 -2.805
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 624 -1.756
Cobros de dividendos Nota 19.5 3.580 1.807
Cobros de intereses 54 1.706
Pagos de intereses -4.283 -3.825
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 1.273 -1.444
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 10.471 29.162
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones -16.701 -59.358
Empresas del grupo y asociadas Nota 7 -7.699 -46.996
Inmovilizado intangible Nota 5 -9 -58
Inmovitizado material Nota 6 -8.993 -7.577
Adquisicion NUB3D SL Nota 24 - -4.727
Cobros por desinversiones 7.069 1.876
Empresas del grupo y asociadas 6.136 -
Inmovilizado material Nota 5.1 733 1.863
Otros activos financieros 200 13
Flujos de efectivo de las actividades de inversion -9.632 -57.482
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobro por devolucion de activos financieros (créditos) a empresas del
grupo - 33.000
Deudas con empresas dei grupo y asociadas — 33.000
Pagos por devolucion de deudas a empresas del grupo y a entidades de
crédito -927 -3.652
Deudas con entidades de crédito Nota 16 -927 -613
Deudas con empresas del grupo y asociadas - -4.073
Otras deudas - 1.034
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion -927 29.348
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -88 1.028
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.984 1.942
Efectivo o equivalentes Fusion NUB3D S.L. Nota 24 - 14
Efectivo o equivalentes Fusion ABB Ring Motors Spain, S.L MNota 24 17 -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio Nota 11 2913 | 2.984

(*)Cifras re-expfesadas_j 4
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ASEA BROWN BOVER|, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Asea Brown Boveri, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una Sociedad anénima domiciliada en la calle San Romuaido n® 13 de
Madrid, constituida el 9 de noviembre de 1917, por un tiempo indefinido, con la denominacioén de Sociedad Andnima Espafiola
Metrén, S.A., cambiando a la denominacion actual el 28 de abril de 1992.

La Sociedad, a través de su accionista mayoritario ABB Asea Brown Boveri Ltd., pertenece al grupo ABB domiciliado en Zurich,
Suiza.

El objeto social de la Sociedad consiste en la construccion, reparacion, montaje, instalacion, comercializacion y venta de
transformadores, subestaciones, de robots industriales y equipos de pintura, de motores industriales y otros motores en general,
maquinaria eléctrica en general, asi como las explotaciones a negocios que sean complementarios, accesorios o0 consecuencia
de los mismos.

La Sociedad se organiza en cuatro divisiones: Robotics and Motion (RM), Electrification Products (EP) e Industrial Automation
(IA), ademas de Power Grids (PG), cuya actividad se ha decidido discontinuar al cierre del ejercicio 2018. Los principales centros
de trabajo se encuentran ubicados en Madrid (sede social), Sant Quirze del Vallés (Barcelona), Cérdoba, Zaragoza, Galindo
(Vizcaya), Trapagaran (Vizcaya) y Oyarzun (Guipuzcoa).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de
la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

21. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la
Sociedad.

2.2. Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del
ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Al comparar las cifras del ejercicio 2018 con las del ejercicio 2017 hay que tener en cuenta el impacto de la fusion de ABB Ring
Motors, S.L. (Nota 24) con efectos contables 1 de enero de 2018. Adicionalmente, la presentacién como actividad interrumpida
del negocio de Power Grids al cierre del ejercicio 2018 ha supuesto la re-expresion de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2017 (Nota 25). La Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2018 de forma separada en el balance los activos y pasivos
no corrientes y grupos enajenables mantenidos para la venta asociados a este negocio por lo que el balance a 31 de diciembre
de 2018 no es directamente comparable con el del ejercicio anterior.

2.3. Principio de empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2018 la Sociedad ha incurrido en pérdidas por importe de 10.480 miles de euros, derivadas del negocio de Power
Grids cuya actividad se ha interrumpido.

En el ejercicio 2017 la Sociedad incurrié en pérdidas por importe de 26.427 miles de euros, motivados principaimente por las
correcciones valorativas por deterioro de la inversion en la sociedad filial ABB Ring Motors Spain, S.L, sociedad absorbida por
la Sociedad en 2018 (Nota 24).

Los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales del ejercicio 2018 atendiendo al principio de empresa
en funcionamiento al entender que las perspectivas futuras del negocio de la Sociedad una vez tomadas las acciones necesarias
de mejoras de las actuales, permitiran la obtencién de resultados y flujos de efectivo positivos en los proximos ejercicios.
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24. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado estimaciones que estan basadas
en la experiencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que
constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes. Basicamente estas estimaciones se refieren a:
. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.3, 4.6 y 5.2)
La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1 y 4.2)
La recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos (Nota 4.15)
El calculo de ciertas provisiones (Nota 4.12 'y 4.13)
Las hipotesis empleadas en el calculo del valor razonable de los pagos basados en acciones (Nota 4.14)
El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (Nota 4.8)
El criterio de reconocimiento de ingresos (Nota 4.17)

La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un
riesgo importante de que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados,
de producirse un cambio significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan, lo cual se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

2.5, Consolidacion

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad es dominante de un grupo de sociedades, por lo que los Administradores de
la misma estan obligados a formular separadamente cuentas anuales consolidadas.

E| efecto de la consolidacion contable del ejercicio 2018 situa el total de activos consolidados del Grupo ABB en 570.234 miles
de euros, (577.070 miles de euros en 2017), el patrimonio neto en 45.529 miles de euros (51.251 miles de euros en 2017) y el
resultado atribuible a la sociedad dominante de 6.718 miles de euros de pérdida (5.581 miles de euros de beneficio en 2017).
Adicionalmente las ventas consolidadas ascienden a un importe de 486.707 miles de euros (453.289 miles de euros en 2017).
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo ABB del ejercicio 2017 fueron formuladas por los Administradores en la reunion
del Consejo de Administracion celebrado el dia 16 de marzo de 2018, aprobadas por los Accionistas en reunion celebrada el 10
de mayo de 2018 y posteriormente depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

3. APLICACION DE RESULTADOS
La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2018, formulada por los Administradores y que se espera sea aprobada
por los Accionistas, es la siguiente:

(Miles de euros) 2018

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) -10.480

Total -10.480

A resuitados negativos de ejercicios anteriores -10.480

Total -10.480
3.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la reserva legal, hasta que esta
alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% det capital social, no es distribuible
a los accionistas (Nota 12.2).Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 la reserva legal de la Sociedad alcanza el 20% de la cifra del
capital social.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, s6lo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio
del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser
inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de
la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas. Se prohibe
igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe
de los gastos de desarrollo que figuran en el activo del balance.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas cuentas anuales son los
siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion. El
coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de
adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién acumulada y, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.
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Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida Gtil estimada de los bienes y de su
valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso
se estiman los importes recuperables, efectuadndose las correcciones valorativas que procedan.

Investigacion y desarrollo

La Sociedad registra los gastos de investigacién como gastos del ejercicio en que se realizan.

Concesiones

Los costes incurridos para obtener concesiones se amortizan linealmente en el periodo de la concesién y en un plazo maximo
de 20 anos.

Aplicaciones informaticas

La partida de aplicaciones informaticas incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para la activacion de los gastos de desarrollo, asi
como los costes de las adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida Gtil estimada no
superior a 5 afos.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se incluyen como mayor coste
de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida dtil y los costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste
de la combinacion de negocios respecto al valor razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos.

Conforme a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el fondo de comercio no
se amortizaba y, en su lugar, las unidades generadoras de efectivo a las que se habia asignado el fondo de comercio en la fecha
de adquisicién se sometian, al menos anualmente, a la comprobacion de su eventual deterioro del valor, registrandose, en su
caso, la correspondiente correccion valorativa por deterioro.

Con efectos desde el 1 de enero de 2016, conforme a lo dispuesto en la disposicidn transitoria Gnica del Real Decreto 602/2016,
de 2 de diciembre, el fondo de comercio se amortiza de forma prospectiva linealmente durante su vida util de 10 afios. Al menos
anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya
asignado un fondo de comercio, y, en caso de que los haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo
indicado en la Nota 4.3.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion. El
coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.
Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la amortizacion acumulada y, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan mas de un arno para
estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas
derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la
capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con independencia de que los
elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un componente del coste del activo en la fecha en que se
produzca la incorporacién del mismo al patrimonio de la empresa y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente
gran reparacion.

La amortizacion de los elementos dei inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan disponibles para su
puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afos de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Anos de vida atil
Construcciones 25-50 afios
Instalaciones técnicas y maquinaria 7-15 afos
Mobiliario 3-15 afios
Equipos para procesos de informacion 3-10 afos
Elementos de transporte 3-10 anos |

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de amortizacion del
inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.
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4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algin activo no corriente o, en su caso, alguna
unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado v, si existen indicios, se estiman sus importes recuperables.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. Cuando el valor contable
es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. Ef valor en uso es el valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al
activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros
activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen
dichos activos, entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de
efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las correcciones
valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes
a los fondos de comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera
reconocido previamente el correspondiente deterioro dei valor.

44, Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdémicas se deduce que se transfieren
al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso
contrario, los contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza incluida la opcion de
compra, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos
acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos por ei arrendamiento se distribuyen entre los
gastos financieros y la reduccién del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja
que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se devengan.

4.5. Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen los activos financieros
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un mercado activo y para los que se estima
recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.
En su reconocimiento inicial en ei balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desemboisos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos operativos se considera un pago
anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el
calculo de! valor razonable de las fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene control conjunto mediante
acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los criterios incluidos en la norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo (Nota 4.21).

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los instrumentos financieros que han sido
designados como instrumento de cobertura 0 como partidas cubiertas se valoran segun lo establecido en la Nota 4.8.
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Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente
ios riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero, éste se da de baja cuando
no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo, continta reconociéndolo por el importe al que esta expuesta
por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
el activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones de factoring con recurso, las ventas de activos
financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros
en las que la Sociedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las
pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el érgano competente hasta el momento de la adquisicién. Se entiende por intereses explicitos
aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

4.6. Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalla las posibles pérdidas tanto de los
activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas a cobrar, los créditos y
los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto
negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda para los que existen
evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos,
refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados
0 que se produzca un retraso en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por deterioro es igual a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo existente en el momento del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. Para los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, la Sociedad procede a calcular las correspondientes correcciones valorativas, silas hubiere, en base a analisis
especificos del riesgo de insolvencia.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como limite el valor en
libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro de valor.
Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria “Inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio
neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de patrimonio.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite del valor
en libros que tendria la inversién en la fecha de reversion si no se hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
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4.7. Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad y los
débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibies.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés
contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los instrumentos financieros que han sido
designados como instrumento de cobertura o como partidas cubiertas se valoran segin lo establecido en la Nota 4.8.
Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente
diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma
forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion
pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda gue no tengan condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo
financiero original no se da de baja del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor
contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que
iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas
condiciones.

4.8. Coberturas contables

Los derivados financieros se reconocen en el balance inicialmente por su valor razonable, que coincide con el coste de
adquisicion, y posteriormente se llevan a cabo las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor de mercado en cada
momento. Los beneficios o pérdidas de dichas correcciones se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias excepto para
aquellos derivados designados como instrumento de cobertura de flujos de efectivo, en cuyo caso, los cambios en el valor
razonable de derivados se registraran de forma transitoria en Patrimonio Neto.

La clasificacion de las operaciones de cobertura a efecto de su contabilizacion es la siguiente:

Coberturas de valor razonable: cubren el riesgo de cambio en el valor de mercado de un activo o pasivo reconocido o de un
compromiso en firme.

Coberturas de flujos de caja: cubre la exposicién al riesgo de la variacion en los flujos de caja atribuibles a un riesgo concreto
asociado con un activo o pasivo 0 a una transaccion prevista altamente probable, e incluso a la variacion en el riesgo del tipo de
cambio de un compromiso en firme.

Cobertura de valor razonable

En el caso de las coberturas de valor razonable, tanto los cambio en el valor de mercado de los instrumentos financieros
derivados designados como cobertura, como las variaciones del valor de mercado del elemento cubierto producidas por el riesgo
cubierto se registran en la Cuenta de Perdidas y Ganancias.

Cobertura de flujos de efectivo

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocera
transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que
la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

49, Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion incluye el importe facturado
por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos
adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas,
seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion se determina anadiendo al
precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto.
También se incluye la parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos, en la
medida en que tales costes corresponden al periodo de fabricacion, elaboracion o construccion, en los que se haya incurrido al
ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de 1a capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion, se efectuan
las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias
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primas y otras materias consumibles en el proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los
productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

4.10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y adquisiciones temporales de activos
que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.

¢ No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.
A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes los descubiertos
ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.11. Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones establecidas para su concesion,
registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicion de no reintegrables,
no registrandose ninglin ingreso hasta dicho momento.

412 Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando !a Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por una disposicion legal,
contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable
que suponga una salida de recursos para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a
un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de la provision como un gasto financiero
conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un ano, y el efecto financiero
no es significativo, no se lieva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance
y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen como un activo, sin minorar
el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de
la obligacion registrada. Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la Sociedad
no esté obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos futuros que no estan enteramente bajo el control de la
Sociedad y aquellas obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable
que haya una salida de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son
objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.

Las provisiones se dotan por los siguientes conceptos:

Penalidades: Provisidn segln las condiciones estipuladas en los contratos y de acuerdo con los retrasos sufridos en las entregas
de productos.

Garantias: En base a la experiencia del coste a incurrir en reparaciones de productos vendidos cuya garantia esté vigente al
cierre del ejercicio y para aquellos proyectos / equipos para los que se han producido reclamaciones del cliente final dentro del
periodo ordinario de garantia.

Cargos posteriores al cierre de un proyecto: Costes esperados que se esperan recibir posteriores a la facturacion definitiva de
un proyecto, en base a presupuestos de costes establecido en el departamento tecnico.

Reestructuracion: Desembolsos previstos en el ejercicio para la reorganizacion de negocios.

Riesgos Medioambientales: Las provisiones constituidas en cobertura de dafos de caracter medicambiental se determinan
mediante la realizacion de un analisis individualizado de la situacién de los activos contaminados y del coste necesario para su
descontaminacion.

Otras provisiones: Estimaciéon de costes y gastos esperados pendientes, exigibles y liquidos, clasificados en funcién de la
naturaleza de la contingencia (fiscal, legal, laboral...).

4.13. Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad clasifica sus compromisos con el personal a largo plazo dependiendo de su naturaleza en retribuciones al personal
de aportacion definida y otras retribuciones al personal.

Retribuciones al personal de aportacién definida

Las retribuciones al personal de aportacion definida incluyen planes en los que la Sociedad se compromete a realizar
contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada (como puede ser una entidad aseguradora o un plan de
pensiones), y siempre que no tenga la obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad
separada no pudiera atender los compromisos asumidos.

Las aportaciones realizadas a tales planes de aportacion definida se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias conforme al
principio de devengo
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Otras retribuciones al personal

La Sociedad reconoce pasivos surgidos por los premios de vinculacién establecidos en su convenio colectivo, por servicios
prestados por su personal en la medida en que estime probable su futuro pago, registrando el valor actual estimado de dichos
compromisos futuros.

4.14. Remuneraciones a los empleados basadas en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de acciones u opciones sobre acciones de ABB, Ltd como prestacion de sus servicios se reconoce
en el epigrafe “Otras Cargas Sociales” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el momento de la concesién de la accion / la
opcion, con abono a “Deudas con Sociedades de Grupo”, en tanto la Sociedad del Grupo que emite las acciones / opciones
repercute a la Sociedad el coste de las mismas, valoradas en el momento de la concesion.

El gasto de personal se determina en base al valor razonable de las acciones / opciones a entregar en la fecha del acuerdo de
concesion.

Una vez abonado el coste inicial de las acciones / opciones sobre acciones, no existen pasivos implicitos para la Sociedad,
derivados del cambio de valor razonabie de las acciones entregadas a los miembros de la Alta Direccién.

4.15. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente, que resulta de aplicar
el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de
las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en la contabilizacién inicial de las
combinaciones de negocios en las que se registra como los demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance entre la base fiscal de
los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de “Activos por impuesto diferido”
y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo en su caso, para
las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales no
utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos, salvo en su caso, para las excepciones
previstas en la normativa vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente activos por impuesto diferido
en la contabilizacion inicial por no cumplir los criterios para su reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se
reconozcan dentro del periodo de valoracién y que procedan de nueva informacion sobre hechos y circunstancias que existian
ala fecha de adquisicion, supondran un ajuste at importe del fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo de valoracion,
o por tener origen en hechos y circunstancias que no existian a la fecha de adquisicion, se registraran contra resultados o, si la
norma lo requiere, directamente en patrimonio neto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalua los activos por impuestos diferidos reconocidos y aquellos que no se
han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente
si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, segun
la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo
por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.16. Ciasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, los activos y
pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se esperan
vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; aquellos otros cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un afo.

4.17 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de
su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdémicos derivados de
la transaccién y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se
valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en €l precio y otras
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partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.
Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.
Adicionalmente, se deben cumplir las siguientes condiciones dependiendo del tipo de actividades desarrolladas por la Sociedad:

. Los ingresos por la venta de proyectos de duracidn inferior a 12 meses o productos, se reconocen cuando la Sociedad
ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes y no mantiene
su gestion, ni retiene el control efectivo de los mismos.

. Los ingresos para los proyectos a largo plazo se reconocen cuando el resultado de la transaccion puede ser estimado
con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion en la fecha de cierre del ejercicio. El porcentaje de
realizacion se determina en funcion de los costes incurridos respecto a los costes totales estimados. Cuando el
resultado de la transaccion no puede ser estimado de forma fiable, sélo se reconocen ingresos por la cuantia de los
gastos reconocidos que se consideran recuperables.

418 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio de contado vigente en la fecha
de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado vigente en la
fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que
se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el
que surjan.

419 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que fa Sociedad adquiere el control de uno o varios negocios mediante la fusion o escision
de varias empresas o por la adquisicién de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya
uno o0 Mas negocios, se registran por el método de adquisicion, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicion, los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido con fiabilidad.
La diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los
pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en que sea positiva, 0 como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el caso en que sea negativa.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido el proceso de valoracion
necesario para aplicar el método de adquisicion se contabilizan utilizando valores provisionales. Estos valores deben ser
ajustados en el plazo maximo de un afo desde la fecha de adquisicion. Los ajustes que se reconozcan para completar la
contabilizacién inicial se realizan de forma retroactiva, de forma que los valores resultantes sean los que se derivarian de haber
tenido inicialmente dicha informacion, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.

Operaciones de fusion con empresas del grupo

Conforme a los descrito en la nota 2.2., la Sociedad ha llevado a cabo un proceso de fusién por absorcion con su sociedad
dependiente directa ABB Ring Motors Spain, S.L.

De acuerdo a lo establecido en la Norma de Registro y Valoracion numero 21 del Plan General Contabilidad “Operaciones entre
empresas del grupo”, las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio se regiran por las condiciones
particulares de dicha norma.

En el caso de operaciones entre empresas del grupo en las que no interviene la empresa dominante del mismo, los elementos
patrimoniales del negocio se valoran segun los valores contables en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se
realiza la operacion, que coinciden con los reflejados en las cuentas anuales individuales de la sociedad fusionada. La diferencia
entre los valores aplicados a los elementos patrimoniales se ha reconocido como un ajuste en reservas.

Los elementos patrimoniales adquiridos se han valorado por sus valores netos contables, es decir, netos de amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro.

Se ha considerado como fecha de efectos contables de la transaccion, el inicio del ejercicio.

4.20. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares contaminados, eliminacion de residuos y
otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se
producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el
objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
“Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

El coste econémico probable de las eventuales responsabilidades de caracter contingente por estos conceptos, en caso de
existir, seria objeto de provisién en el pasivo del balance.

4.21. Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones no
dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre
dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.
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4.22. Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion detalladas anteriormente. Los
precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que puedan originar pasivos fiscales significativos.

4.23. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados con
los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacion razonable se registran como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad
frente a los terceros afectados.

4.24. Activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

Aquellos activos y pasivos cuyo valor en libros se recupera a través de una operacion de venta y no a través de un uso continuado
se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos
para la venta o grupo enajenables de elementos. Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente
probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual y se completara dentro del plazo de un afo
desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes y pasivos vinculados o grupo enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta
se presentan valorados al menor importe entre su valor en libros y el valor razonable menos los costes de venta. Los activos no
corrientes mantenidos para la venta no se amortizan.

Las actividades interrumpidas representan componentes de la Sociedad que van a ser enajenados o se dispondra de ellos por
otra via, o se clasifican como mantenidos para la venta. Estos componentes comprenden actividades y flujos de efectivo que
pueden ser distinguidos claramente del resto de la Sociedad, tanto desde un punto de vista operativo como a efectos de
informacién financiera y representan lineas de negocio o areas geograficas que pueden considerarse separadas del resto.

La Sociedad presenta el resultado después de impuestos de las operaciones interrumpidas y el resultado después de impuestos
correspondiente a la valoracion a valor razonable menos los costes de venta o resultante de la enajenacién de los activos o
grupos enajenables de elementos en el epigrafe de resultados después de impuestos de las operaciones interrumpidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior ha sido re-expresada al objeto de
facilitar la comparabilidad de las cuentas anuales adjuntas.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los siguientes:

Saldo Fusion ABB Ring Altas y Reclasificacion a
{Miles de euros) inicial Motors (Nota 24) dotaciones Bajas ANCMV (Nota 25) | Saldo final
Ejercicio 2018
Costes de:
Concesiones 426 - - - - 426
Aplicaciones informaticas 5.406 512 9 35 744 5.148
Fondo de Comercio 8.752 47.715 - - - 56.467
Otro inmovilizado intangible - 4.795 = - - 4.795
Total Coste 14.584 53.022 9 35 744 66.836
Amortizacién acumulada
Concesiones 376 - 21 - - 397
Aplicaciones informaticas 5.189 374 191 35 650 5.069
Fondo de Comercio 1.352 23.832 3.860 - - 29.044
Otro inmovilizado intangible - 4.236 559 - - 4.795
Total Amortizacion acumulada 6.917 28.442 4.631 35 650 39.305
Valor neto contable 7.667 24.580 94 27.531
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Saldo Fusion NUB3D
(Miles de euros) inicial (Nota 24) Altas y dotaciones Bajas Saldo final
Ejercicio 2017
Costes de:
Concesiones 426 - - - 426
Aplicaciones informaticas 5.253 95 58 - 5.406
Fondo de Comercio 5.072 3.680 - - 8.752
Otro inmovilizado intangible - 1.878 - 1.878 -
Total Coste 10.751 5.653 58 1.878 14.584
Amortizacién acumulada
Concesiones 356 - 20 - 376
Aplicaciones informaticas 4927 89 173 - 5.189
Fondo de Comercio 508 - 844 - 1.352
Otro inmovilizado intangible — - 344 344 -
Total Amortizaciéon acumulada 5.791 89 1.381 344 6.917
Valor neto contable 4.960 5.564 7.667

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han producido adquisiciones mediante aportaciones no dinerarias.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad no ha adquirido activos intangibles a empresas del grupo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian activos intangibles en garantia de préstamos bancarios.

Los elementos totalmente amortizados y en uso dentro de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 ascienden a 9.310 miles de
euros de los que 4.795 miles de euros corresponden a las licencias de Tecnologia incorporadas con la fusion de la sociedad
ABB Ring Motors Spain S.L. (Nota 24) y 4.515 miles de euros corresponden a aplicaciones informaticas (4.918 miles de euros
en 2017 de aplicaciones informaticas).

5.1. Descripcioén de los principales movimientos

En el ejercicio 2018, como consecuencia de la fusion por absorcion de la sociedad ABB Ring Motors Spain S.L. (Nota 24) la
Sociedad ha incorporado un Fondo de Comercio de importe de coste 47.715 miles de euros asi como Licencias de Tecnologia
dentro del Otro inmovilizado intangible de importe de coste de 4.795 miles de euros. Ambos intangibles tienen su origen en la
adquisicién de la unidad del negocio de motores de anillo al grupo Alstom por parte de la citada sociedad absorbida en 2013.

En el ejercicio 2017, como consecuencia de la fusion por absorcién de la sociedad NUB3D S.L., sociedad previamente adquirida
el 10 de febrero de 2017 por la Sociedad por un importe de 4.727 miles de euros, surgié un Fondo de Comercio de importe 3.680
miles de euros, (Nota 24).

La partida de otro inmovilizado intangible que se agregé con la citada fusion (Nota 24) incluye la tecnologia que la Sociedad
incorporod al adquirir la sociedad NUB3D S.L, por importe de 1.878 miles de euros. Posteriormente en diciembre de 2017, la
Sociedad vendid la citada tecnologia a la sociedad del grupo ABB, ABB Switzerland Ltd. Group Technology Management por un
importe de 1.863 miles de euros, siendo el valor neto contable de la misma en el momento de la venta de 1.534 miles de euros,
lo cual generd un beneficio de 329 miles de euros.

5.2. Prueba de deterioro del fondo de comercio

El principal fondo de comercio adquirido a través de combinaciones de negocio es el que se ha incorporado a la Sociedad con
la fusion por absorcién de la sociedad ABB Ring Motors Spain S.L. (Nota 24) y se atribuye a afectos del calculo del deterioro a
la unidad generadora de efectivo de motores de anillo. El importe recuperable de la unidad de motores de anillo se ha
determinado mediante el valor en uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo basadas en los presupuestos aprobados por
la Direccion para los proximos cinco afios. La tasa de crecimiento utilizada para calcular los flujos de efectivo ha tenido en cuenta
la tasa de crecimiento media de la industria en la que opera la unidad. La tasa de descuento (WACC) aplicada a las proyecciones
de flujos de efectivo es el 11 % en el gjercicio 2018.

El calculo del valor para la unidad generadora de efectivo de motores de anillos se ha basado en las siguientes hipotesis:
Margen bruto

El margen bruto se ha basado en la media de los valores obtenidos en los dos afos anteriores al inicio del periodo
presupuestado.

Tasa de descuento
Las tasas de descuento reflejan la estimacion de la Direccion respecto al riesgo especifico de cada unidad. Este es el punto de
referencia utilizado por la Direccién para evaluar el desarrollo operativo y las futuras propuestas de inversion.

Sensibilidad frente a cambios en las hipotesis

Respecto a las hipotesis para el calculo del valor en uso de la unidad, la Direccion considera gue ningin cambio razonable y
posible en cualquiera de las hipétesis indicadas supondria que el valor contable de la unidad excediera sustancialmente de su
valor recuperable.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los siguientes:
Fusién Bajas y reversion
ABB Ring de correcciones Reclasificacion
Saldo Motors Altas y valorativas por a ANCMV Saldo
(Miles de euros) inicial (Nota 24) | dotaciones deterioro Traspasos {Nota 25) final
Ejercicio 2018
Coste
Terrenos 11.218 - - - - 8.820 2.398
Construcciones 39.023 635 97 - - 14.284 25.471
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 133.532 7511 7.183 3.245 2.189 77.158 70.012
Inmovilizado en curso 6.471 752 1.713 -2.189 6.091 656
Total Coste 190.244 8.898 8.993 3.245 - 106.353 98.537
Amortizacién acumulada
Construcciones 17.617 177 736 - - 8.674 9.856
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 105.365 5.581 7.754 2.656 - 58.937 57.107
Total Amortizacion Acumulada 122.982 5.758 8.490 2.656 - 67.611 66.963
Instalaciones técnicas y otro
: " : 33 - - 33 - - -
inmovilizado material
Total Correcciones valorativas por
. 33 - - 33 - - -
deterioro
Valor neto contable 67.229 3.140 38.742 31.574
Bajas y reversion
Fusion de correcciones
NUB3D Altas y valorativas por
{Miles de euros) Saldo inicial | (Nota 24) | dotaciones deterioro Traspasos Saldo final
Ejercicio 2017
Coste
Terrenos 11.218 - - - - 11.218
Construcciones 38.356 - 582 - 85 39.023
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 127.436 317 5.252 1.328 1.855 133.532
Inmovilizado en curso 6.668 - 1.743 - -1.940 6.471
Totai Coste 183.678 317 7.577 1.328 - 190.244
Amortizacién acumulada
Construcciones 16.899 ol 718 - - 17.617
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 99.594 213 6.836 1.278 - 105.365
Total Amortizacién Acumulada 116.493 213 7.554 1.278 - 122.982
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
" - - 77 - 33
material 110
Total Correcciones valorativas por
. - - 77 - 33
deterioro 110
Valor neto contable 67.075 104 67.229

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han producido adquisiciones mediante aportaciones no dinerarias.
La Sociedad ha adquirido inmovilizado material a empresas del grupo de importe 9 miles de euros en 2018 (89 miles de euros

en 2017).

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el siguiente:
{Miles de euros) 2018 2017
Construcciones 6.376 7.507
Instalaciones técnicas 5.320 10.549
Magquinaria 17.219 36.779
Utillaje 15.172 19.549
Otras instalaciones 3.410 4.853
Mobiliario 1.960 2.319
Equipos para procesos de informacion 1.202 1.481
Elementos de transporte 150 215
Otro inmovilizado materiai 147 62
Total 50.956 83.314

12




0,03 Euos ON5007565

d s

El importe de los activos materiales totalmente amortizados de la actividad discontinuada asciende a 38.276 miles de euros a
31 de diciembre de 2018.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros con limites adecuados para dar cobertura a posibles riesgos sobre sus
inmovilizados.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad posee inmovilizado material en el extranjero por un valor neto contable de 8 miles de
euros (20 miles de euros en 2017).

La Sociedad no tiene bienes hipotecados.

6.1. Descripcion de los principales movimientos
Los principales movimientos del ejercicio 2018 proceden de la fusién por absorcién de la sociedad ABB Ring Motors Spain S.L.
(Nota 24) y la clasificacion a activos no corrientes mantenidos para la venta del negocio de Power Grids (Nota 25).

La Sociedad en el ejercicio 2017 reclasifico algunos activos de inmovilizado en curso a instalaciones técnicas y construcciones
de valor neto contable 1.940 miles de euros.

6.2 Arrendamientos operativos

Los principales contratos de arrendamientos operativos corresponden al contrato de alquiler de la fabrica de motores de anillo
de Trapagaran (Vizcaya) de la sociedad absorbida ABB Ring Motors Spain S.L. (Nota 24) y a los contratos de alquiler de los
vehiculos de la empresa.

Los pagos futuros minimos por los contratos de arrendamientos no cancelables al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los
siguientes:

(Miles de euros) 2018 2017
Hasta un afio 2.059 1.069
Entre uno y cinco anos 4.053 1.198
Mas de cinco afios 6 -
Total 6.118 2.267
7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:
{Miles de euros) Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Ejercicio 2018
Instrumentos de patrimonio 12.311 7.695 2.807 17.199
12.311 7.695 2.807 17.199
Ejercicio 2017
Instrumentos de patrimonio 9.504 | 37.727 34.920 12.311
9.504 | 37.727 34.920 12.311
71. Descripcidn de los principales movimientos

Con fecha 29 de junio de 2018, el accionista mayoritario de la Sociedad aprobé la fusion por absorcién de la sociedad ABB Ring
Motors Spain S.L. con efectos retroactivos a 1 de enero de 2018, elevandose a escritura publica el 25 de septiembre de 2018.
El valor neto contable de la participacion a 1 de enero de 2018 ascendia a 2.807 miles de euros.

ABB Ring Motors Spain, S.L., era una Sociedad limitada constituida el 21 de junio de 2013 por las Sociedades ABB Vertwaltungs
Ltd y Asea Brown Boveri S.A., estaba domiciliada en Trapagaran (Vizcaya) y tenia por objeto la fabricacion, venta,
comercializacion y explotacién en arrendamiento, de equipos eléctricos, mecanicos, asi como sus correspondientes
componentes, y los servicios relacionados con las actividades expresadas (Nota 24).

En el ejercicio 2017, en virtud del acuerdo tomado en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Socios del 19 de mayo de
2017 de la sociedad ABB Ring Motors Spain, S.L, y para restablecer el equilibrio patrimonial de la misma se acordé que el socio
mayoritario aportara 33.000 miles de euros, adicionales a los 3.000 miles de euros ya aportados en 2016. Posteriormente, se
deterior6 la participacion de ABB Ring Motors Spain S.L. por 30.193 miles de euros en 2017, dicho deterioro se calculé en base
a la mejor estimacion disponible del valor en uso de dicha sociedad. A su vez, al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad doté un
Provision de riesgos y responsabilidades por importe de 9.609 miles de euros (Nota 15.1) a los efectos de reflejar el impacto que
se estimé tendra el restablecimiento del desequilibrio patrimonial que presentaba dicha sociedad a fecha de cierre.

Con fecha 31 de julio de 2018, la Sociedad ha adquirido la sociedad ABB Electrification Solutions S.L.U., anteriormente
denominada GE Power Controls Ibérica S.L.U., a la sociedad ABB Industrial Solutions (Belgium) BVBA, anteriormente
denominada GE Industrial Belgium BVBA, por importe de 7.695 miles de euros. Con fecha 30 de junio de 2018 el grupo ABB a
nivel mundial completd la adquisicion de General Electric Industrial Solutions (GEIS), el negocio global de soluciones de
electrificacion de General Electric. Con esta operacion ABB consolida su posicion internacional como numero dos en
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electrificacion. La sociedad ABB Electrification Solutions S.L.U. se ha integrado en la divisién Electrification Products (EP) de
ABB.

Con fecha 10 de febrero de 2017 la Sociedad adquirié la sociedad NUB3D S.L., empresa especializada en innovacion de
soluciones digitales de inspeccion y control de calidad 3D, por importe de 4.727 miles de euros, sociedad que se integro en la
division de Robotics and Motion (Nota 24). Posteriormente, con fecha 22 de mayo de 2017, el accionista mayoritario de Ia
Sociedad aprobé la fusion por absorcion de la sociedad NUB3D SL., con efectos retroactivos a 11 de febrero de 2017,
elevandose a escritura publica el 26 de junio de 2017 (Nota 24).

7.2 Descripcion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es la siguiente:
Porc:: taje Total Resultado | Dividendos
Valor neto | participacion Beneficio fondos de repartidos
(Miles de euros) contable directa Capital Reservas | ejercicio propios | explotacién | (Nota 19.5)
Ejercicio 2018
Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal) (*) 9.500 100,00% 4117 1.692 3.710 9.519 3.116 3.580
ABB Electrification Solutions S.L.U 7.695 100,00% 7.472 6.787 -2.974 11.285 -4.177 -
ABB Logistics Center Europe GMBH 4 0,04% o - - - - -
Total 17.199
Ejercicio 2017
Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal) (*) 9.500 100,00% 4117 1.692 3.580 9.389 3.473 1.807
ABB Ring Motors Spain, S.L. (*) 2.807 99,83% 3 -297 -9.609 -9.479 -8.190 -
ABB Logistics Center Europe GMBH 4 0,04% - - - . - -
Total 12.311

(*) Cifras auditadas.

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicados en el cuadro anterior corresponden en su totalidad
a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

Asea Brown Boveri, S.A., es una Sociedad andnima portuguesa constituida el 7 de abril de 1961 domiciliada en Quinta da Fonte,
Edificio Q 36, Plaza |, Rua Quinta da Fonte N° 3 Pazo de Arcos, cuya actividad principal es la fabricacion y venta de productos
relacionados con ingenieria para el transporte y distribucion de la energia.

ABB Electrification Solutions S.L.U., anteriormente denominada GE Power Controls Ibérica S.L.U., es una sociedad limitada
constituida como sociedad anénima en Espafa el 28 de diciembre de 1992, bajo la denominacion de Power Controls Distributors,
S.A., cuyo objeto social y actividad principal es la produccion y venta de equipos y componentes eléctricos y electronicos. Esta
sociedad ha sido adquirida por la Sociedad en 2018.

ABB Ring Motors Spain, S.L., era una Sociedad limitada constituida el 21 de junio de 2013 por las Sociedades ABB Vertwaltungs
Ltd y Asea Brown Boveri S.A., estaba domiciliada en Trapagaran (Vizcaya) y tenia por objeto la fabricacion, venta,
comercializacion y explotacion en arrendamiento, de equipos eléctricos, mecanicos, asi como sus correspondientes
componentes, y los servicios relacionados con las actividades expresadas. Esta sociedad ha sido absorbida por la Sociedad en
2018. (Nota 24)

ABB Logistics Center Europe, GMBH es una Sociedad de responsabilidad limitada alemana constituida el 9 de enero de 2001
domiciliada en Briaukerweg N° 132 Menden cuya actividad principal es la venta y mantenimiento de productos relacionados con
ingenieria para el transporte y distribucién de la energia.

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas, indicadas en el articulo 155 de
la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ningiin compromiso por el que se pueda incurrir en contingencias respecto a dichas
empresas.

8. ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas (Nota 7) y deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 9), al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos con Otros activos financieros Total
empresas del grupo
Activos financieros (Nota 21.1)
(Miles de euros) 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Activos financieros a largo plazo:

Préstamos y partidas a cobrar - 23.681 2.144 1.856 2.144 25.537
Total Activos financieros a largo plazo - 23.681 2144 1.856 2.144 25.537
Activos financieros a corto plazo:

Préstamos y partidas a cobrar 16.940 625 29.051 58.168 45.991 58.793

Derivados de cobertura 922 1.305 - - 922 1.305
Total Activos financieros a corto plazo 17.862 1.930 29.051 58.168 46.913 60.098
Total 17.862 25.611 31.195 60.024 49.057 85.635
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8.1. Préstamos y partidas a cobrar
El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria y su clasificacion en el balance de situacion al 31 de diciembre
es el siguiente:

{(Miles de euros) 2018 2017
Activos financieros a largo plazo

Créditos a empresas del grupo (Nota 21.1) o 23.681
Fianzas entregadas y depdsitos 2144 1.856
Total 2.144 25.537
Activos financieros a corto plazo

Créditos a empresas del grupo (Nota 21.1) 16.940 625
Otros activos financieros 29.893 59.463
Fianzas entregadas y depdsitos 80 10
Total 46.913 60.098

Activos financieros a empresas del grupo
La composicion de los activos financieros con empresas del grupo es al 31 de diciembre la siguiente:

2018 2017

(Miles de euros) Vencimiento (Nota 21.1) (Nota 21.1)

A largo plazo

Crédito ABB Ring Motors Spain S.L. 2019 - 23.681
Total - 23.681
A corto plazo

Cuenta corriente ABB Capital BV 28.972 49.659
Cuenta corriente ABB Ring Motors Spain S.L. - 8.499
Crédito ABB Electrification Solutions S.L.U. 2019 11.992 -
Crédito ABB Capital BV 2019 4.885 -
Derivados de Cobertura 922 1.305
Otras deudas 62 625
Total 46.833 60.088

Las cuentas corrientes a corto plazo muestran los saldos a cierre de la operativa de cash pooling del Grupo en el que se integra
la Sociedad.

Las cuentas de crédito y de cash pooling, han devengado durante 2018 y 2017 un tipo de interés de mercado referenciado al
Euribor.

Fianzas entregadas y Depdsitos a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las fianzas y depositos constituidos a largo plazo incluyen un depdsito de 1.527 miles de
euros que la Sociedad ha recibido consecuencia de la ejecucién de un aval a favor de la misma, en virtud de una sentencia
judicial relativa a un litigio en el que se encuentra inmersa la Sociedad como parte demandada. Tales fondos tienen restriccion
de uso, pues solamente pueden utilizarse para atender los pasivos relacionados con el litigio mencionado. La cuenta de otros
pasivos financieros a largo plazo muestra el correspondiente pasivo de 1.527 miles de euros, (Nota 16.3). Ademas al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, este epigrafe incluye un depésito por el fideicomiso con los antiguos socios de NUB3D, S. L. La
cuenta de otros pasivos financieros a largo plazo muestra el correspondiente pasivo de 250 miles de euros, (Nota 16.3).

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:
{Miles de euros) 2018 2017
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 101.334 173.900
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 21.1) 19.791 86.926
Deudores varios 93 324
Personal 163 466
Total 121.381 261.616
El desglose de los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios en divisa al 31 de diciembre es el siguiente:
(Miles de euros) 2018 2017
CHF (Franco suizo)) 1.113 -
GBP (Libra esterlina) - 11
MAD (Dirham marroqui) 251 475
USD (Doiar americano) 3.057 11.559
EUR 96.913 161.855
Total 101.334 173.900
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El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por deterioro. Los movimientos
habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Miles de euros) 2018 2017

Saldo inicial 5.465 5341

Variacion neta en las correcciones valorativas por deterioro 118 124

Reclasificacion a ANCMV -833 -

Saldo final 4.750 5.465
10. EXISTENCIAS

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto contable de las existencias.
Las existencias tienen la siguiente composicién al final de ejercicio:

Correcciones
(Miles de Euros) Coste valorativas Total
Ejercicio 2018
Comerciales 16.959 -4.557 12.402
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.583 -780 1.803
Productos en curso 23.761 -743 23.018
Productos terminados 2.282 -1.098 1.184
Anticipos a proveedores 4.948 - 4.948
Total 50.533 -7.178 43.355
Correcciones
(Miles de Euros) Coste valorativas Total
Ejercicio 2017
Comerciales 20.490 -4.732 15.758
Materias primas y otros aprovisionamientos 8.898 -1.159 7.739
Productos en curso 48.607 -1.249 47.358
Productos terminados 5.183 -1.286 3.897
Anticipos a proveedores 6.565 - 6.565
Total 89.743 -8.426 81.317

Las correcciones valorativas de las existencias estan motivadas por la obsolescencia de determinadas materias primas,

recambios y productos terminados.

El movimiento de la provision por deterioro en el gjercicio es el siguiente:

Materias primas y
otros Productos en Productos
(Miles de euros) Comerciales | aprovisionamientos curso terminados TOTAL
Ejercicio 2018
Saldo inicial -4.732 -1.159 -1.249 -1.286 -8.426
Fusion Ring Motors (Nota 24) N -140 - - -140
Dotacién neta con cargo a los resultados del
ejercicio 175 -43 -1.701 79 -1.490
Reclasificacion a ANCMV (Nota 25) - 562 2.207 109 2.878
Saldo final -4.557 -780 <743 -1.098 -7.178
Materias primas y
otros Productos en Productos
(Miles de euros) Comerciales | aprovisionamientos curso terminados TOTAL
Ejercicio 2017
Saldo inicial -4.796 -1.320 -1.695 -1.541 -9.352
clj);t:;:{);gzta con cargo a ios resultados 64 161 446 255 926
Saldo final -4.732 -1.159 -1.249 -1.286 -8.426
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1. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES
La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:
(Miles de euros) 2018 2017
Caja 4 6
Cuentas corrientes a la vista 2.909 2.978
Total 2913 2,984

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

12 PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

12.1. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital de la Sociedad estaba compuesto por 58.974.420 acciones al portador de 0,56495
euros de valor nominal cada una. Las acciones estaban totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones son de la
misma clase, otorgan los mismos derechos y no cotizan en bolsa.

12.2. Reservas
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Fusion ABB Ring

{Miles de euros) Saldo inicial Motors (Nota 24) Saldo final
Ejercicio 2018

Reserva legal 6.663 - 6.663
Reservas voluntarias 41.905 - 41.905
Reserva negativa de fusién - -2.679 -2.679
Reserva por fondo de comercio 642 . 642
Total 49.210 -2.679 46.531
(Miles de euros) Saldo inicial Ajustes Saldo final
Ejercicio 2017

Reserva legal 6.663 - 6.663
Reservas voluntarias 41.905 - 41.905
Reserva por fondo de comercio 642 - 642
Total 49.210 - 49.210

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es
distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de
pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Reserva por fondo de comercio

Esta reserva se constituyd en ejercicios anteriores conforme al apartado 4 del articulo 273 del texto refundido de la ley de
Sociedades de Capital (derogado con efectos 1 de enero de 2016) que establecia que debia dotarse anualmente por, al menos,
un cinco por ciento del importe del fondo de comercio (Nota 5) que figurara en el activo del balance con cargo al beneficio del
ejercicio o, de no ser suficiente, con cargo a reservas voluntarias, y era indisponible mientras que los fondos de comercio
correspondientes figuraran registrados en el balance de la Sociedad.

Esta reserva es indisponible y, conforme a lo establecido en la disposicion transitoria Unica del Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, a partir del 1 de enero de 2016 el importe de la misma que supere el fondo de comercio contabilizado en el activo del
balance, debe ser reclasificado a reservas voluntarias y tendria caracter disponible.

12.3. Otras aportaciones de socios
En 2013 el accionista mayoritario de la Sociedad aportd 7.700 miles de euros netos de impuestos, en concepto de otras
aportaciones de socios, los cuales se presentan dentro del patrimonio.

13. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:
Transferencias Efecto
alacuentade | impositivo de
pérdidas y las
(Miles de euros) Saldo inicial ganancias transferencias | Saldo final
Ejercicio 2018
Cobertura de flujos de efectivo -782 1.346 -336 228
Subvenciones 14 -19 5 -
Total -768 1.327 -331 228
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Efecto Transferencias Efecto
Fusion impositivo | alacuentade | impositivo de
Saldo NUB3D Adiciones/ de las pérdidas y las

{Miles de euros) inicial {Nota 24) | Disminuciones | adiciones ganancias transferencias | Saldo final
Ejercicio 2017

Cobertura de flujos de

efectivo -1.790 - -1.346 564 2.690 -900 -782
Subvenciones - 28 - - -19 5 14
Total -1.790 28 -1.346 564 2.671 -895 -768

Las operaciones de cobertura de flujos de efectivo cubren el riesgo de tipo de cambio de determinados pedidos de venta.

14. SUBVENCIONES
Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

(Miles de euros)

Ejercicio 2018

Transferencia la
cuenta de
Afio Importe Saldo pérdidas y Efecto

Entidad Organismo Concesion | concedido | inicial ganancias impositivo Saldo final
Subvencion M? Industria, Energia y

Avanza Turismo 2013 58 9 -12 3 -
Subvencion M° Industria, Energia y

Avanza Turismo 2013 37 5 -7 2 -

Total 95 14 -19 5 -
{Miles de euros)

Ejercicio 2017

Transferencia la
Fusion cuenta de
ARo Importe Saldo NUB3D pérdidas y Efecto Saldo

Entidad Organismo Concesion | concedido | inicial | (Nota 24) ganancias impositivo final
Subvencion M?° Industria, Energia y

Avanza Turismo 2013 58 - 18 -12 3 9
Subvencién M?® Industria, Energia y

Avanza Turismo 2013 37 - 10 -7 2 5
Total 95 - 28 -19 5 14

Como se indica en la Nota 24, las subvenciones provenian de la adquisicion y fusion de la sociedad NUB3D S.L en el ejercicio
2017 y fueron concedidas en 2013 por el Ministerio de industria, energia y turismo para la realizacion de dos proyectos que se
iniciaron en 2014: “Sistema de inspeccién y control de calidad dimensional en linea productiva con conectividad global y
optimizacién de gestion de datos 3D” por un importe total concedido de 58 miles de euros y “Sistema de identificacion de piezas
industriales mediante realidad aumentada para inspeccién automatica en plantas de produccion por un importe total de 37 miles

de euros”.

Al cumplirse las condiciones establecidas para la concesion de esta subvencion, se considerdé como no reintegrable y, por tanto,
se registro dentro del patrimonio neto, una vez deducido el efecto fiscal. La imputacion de la subvencion a la cuenta de pérdidas
y ganancias se realiza de manera lineal y sistematica a lo largo de la vida util del inmovilizado adquirido con dicha subvencion,
es decir, en un periodo de 5 afos, siendo 2018 el ultimo ejercicio de imputacién,

15.

15.1

Provisiones

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle de provisiones al 31 de diciembre es la siguiente:

{Miles de euros) A largo plazo | A corto plazo Total
Ejercicio 2018

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 677 = 677
Provision por reestructuracion 15.118 2.497 17.615
Provision para riesgos y responsabilidades N 995 995
Provision por garantias B 10.330 10.330
Provision por penalidades - 1.647 1.647
Provisién por riesgos medioambientales 2.000 - 2.000
Otras provisiones 23 1.305 1.328
Total 17.818 16.774 34.592
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(Miles de euros) A largo plazo | A corto plazo Total
Ejercicio 2017
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 1.978 = 1.978
Provisién por reestructuracion 17.440 6.370 23.810
Provisién para riesgos y responsabilidades E 11.541 11.541
Provision por garantias . 18.673 18.673
Provision por penalidades . 1.901 1.901
Provisién por riesgos medioambientales 2.000 . 2.000
Provisién por obligacién desmantelamiento activos 2.137 - 2137
Otras provisiones 23 2.275 2.298
Total 23.578 40.760 64.338
Los movimientos habidos en este epigrafe son los siguientes:
Fusion ABB Reclasificacion
Saldo Ring Motors Aplicaciones a PNCMV
{Miles de euros) inicial (Nota 24) Dotaciones y pagos (Nota 25) Saldo final
Ejercicio 2018
Obligaciones por prestaciones al personal 1.978 177 11 -101 -1.488 677
Provision por reestructuracion 23.810 791 2.252 -4.200 -5.038 17.615
Provision para riesgos y responsabilidades 11.541 - 807 -10.779 -574 995
Provision por garantias 18.673 4.481 4.033 -7.908 -8.949 10.330
Provision por penalidades 1.901 - 758 -360 -652 1.647
Provision por riesgos medioambientales 2.000 - - - - 2.000
Provision por obligacion desmantelamiento
activos 2137 - - -11 -2.126 -
Otfras provisiones 2.298 - 269 -38 -1.201 1.328
Total 64.338 5.449 8.230 -23.397 -20.028 34.592
Aplicaciones y
{Miles de euros) Saldo inicial Dotaciones pagos Reversion Saldo final
Ejercicio 2017
Obligaciones por prestaciones al personal 1913 121 -56 - 1.978
Provision por reestructuracion 39.044 1.525 -8.562 -8.197 23.810
Provision para riesgos y responsabilidades 1.748 9.914 -121 - 11.541
Provisién por garantias 14.014 9.847 -5.188 N 18.673
Provision por penalidades 3.218 1.000 -2.317 - 1.901
Provision por riesgos medioambientales 2.000 - - B 2.000
Provision por obligacion desmantelamiento
activos 2137 - - - 2137
Otras provisiones 4.062 227 -1.991 - 2.298
Total 68.136 22.634 -18.235 -8.197 64.338

Provisiones por prestaciones a largo plazo al personal

El saldo de las obligaciones por prestaciones al personal se debe fundamentalmente a lo establecido en los Convenios Colectivos
de algunos de sus Centros de Trabajo, asi como a otros acuerdos vigentes, segun los cuales, la Sociedad esta obligada a
satisfacer un premio de vinculacién a aquellos trabajadores que cumplen las condiciones acordadas. Dicha provision esta
calculada en base al salario, antigiiedad y edad del trabajador (Nota 19.3).

Provisién por reestructuracion

La Sociedad realizo en el ejercicio 2017 una reversion de la provision de reestructuracion de importe de 7.327 miles de euros,
por la actualizacion en las estimaciones del alcance del programa White Collar Productivity (programa anunciado por el grupo
ABB a nivel mundial en septiembre de 2015 que tiene como objetivo simplificar la organizacion para que sea mas agil con la
expansion y uso de centros de servicios compartidos y una optimizacion de las operaciones a nivel global y de las funciones
corporativas) principalmente en el area de compras, constituyendo este programa la mayor parte de la provision por
reestructuracion. Adicionalmente, la Sociedad en 2017 doto para este mismo programa y otras areas 272 miles de euros. Por
Gltimo, al 31 de diciembre de 2018 estaban pendientes de pago 17.615 miles de euros (23.810 miles de euros en 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el epigrafe de provision por reestructuracion, recoge ademas las previsiones realizadas por
la Direccion de la Sociedad sobre las aportaciones al Tesoro a realizar en el futuro derivadas de los despidos colectivos habidos
en los tltimos ejercicios, los cuales estan contemplados a largo plazo.

Tanto las dotaciones como las reversiones a esta provision han sido registradas contra las cuentas de gastos de personal de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Provisién para riesgos y responsabilidades

La provision para riesgos y responsabilidades cubre riesgos pendientes de resoiucion judicial o de negociacion con los terceros
afectados.
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A 31 de diciembre de 2017 la provision para riesgos y gastos correspondia principalmente a la dotacién para cubrir la situacion
de fondos propios negativos de su filial ABB Ring Motors Spain, S.L. (ver Nota 7.1).

Provisién por garantias y penalidades

Los proyectos y productos que desarrolla y vende la Sociedad estan sujetos a un periodo de garantia de hasta 2 afios y medio,
por lo que se procede a dotar anualmente una provision para garantias por los costes que se estima se incurrira para los
proyectos y los productos con garantia en vigor a la fecha de cierre del ejercicio. El calculo de dicha provision se determina a
partir de la informacion histérica disponible sobre los costes de garantia incurridos y su relacion con el volumen de ventas sujetas
a garantias. La provision por penalidades derivadas de posibles incumplimientos de los términos contractuales de los contratos
se realiza en base a la mejor estimacion disponible del coste a incurrir por la misma.

15.2. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018, el importe total de avales operativos depositados por la Sociedad asciende a 27.179 miles de euros
(70.018 miles a 31 de diciembre de 2017). De estos, 2.821 miles de euros, son avales para organismos oficiales (7.504 miles
en 2017), y el resto corresponden a cumplimiento de obra y de los pedidos en curso. Los avales correspondientes a las
actividades interrumpidas ascienden a 50.227 miles de euros al 31 de diciembre de 2018.

El detalle de avales depositados en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

(Miles de euros) 2018 2017

DZD (Dinar argelino) - 27
ILS (Séquel israeli) - 63
MAD (Dirham marroqui) - 1.007
USD (Délar americano) 4.051 14.734
Total 4.051 15.831

El detalle de avales en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2018 correspondientes a las actividades interrumpidas ascienden
a 14.985 miles de euros.

16. PASIVOS FINANCIEROS
La composicion de los pasivos financieros, a excepcién de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 17), al 31 de
diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades Deudas con Otros pasivos Total
empresas del grupo financieros

Pasivos financieros de crédito (Nota 16.1) {Nota 21.1) {Nota 16.3)

(Miles de euros) 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pasivos financieros a largo plazo:

Débitos y partidas a pagar - 264 131.681 131.681 1.957 3.166 133.638 | 135.111
Total Pasivos financieros a largo
plazo - 264 131.681 131.681 1.957 3.166 133.638 | 135.111
Pasivos financieros a corto plazo:
Débitos y partidas a pagar - 430 731 732 113 479 844 1.641
Total Pasivos financieros a corto
plazo - 430 731 732 113 479 844 1.641
Total - 694 132.412 132.413 2.070 3.645 134.482 [ 136.752
16.1. Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

(Miles de euros) 2018 2017

A largo plazo

Acreedores por arrendamiento financiero - 264

Total - 264

A corto plazo

Acreedores por arrendamiento financiero - 274

Deudas por efectos descontados = 156

Total = 430

Operaciones de factoring/confirming

La Sociedad realiza con diversas entidades financieras operaciones de factoring/confirming sin recurso de sus cuentas a cobrar,
las cuales se dan de baja del balance al quedar traspasado en su totalidad el riesgo de crédito. A cierre del ejercicio 2018 el
saldo de las cuentas a cobrar que se han dado de baja del balance correspondiente a dichas operaciones de factoring/confirming
es de 11.972 miles de euros (14.547 miles de euros a cierre del gjercicio 2017).
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(Miles de euros) Vencimiento 2018 2017

A largo plazo (Nota 21.1)

Préstamo ABB Ltd, Zurich. 2019 45.000 45.000
Préstamo ABB Ltd, Zurich. 2020 30.000 30.000
Préstamo ABB Capital B.V. 2019 56.681 56.681
Total 131.681 131.681
{Miles de euros) Vencimiento 2018 2017

A corto plazo (Nota 21.1)

Otras deudas 731 732
Total 731 732

Con relacion a los préstamos a largo plazo con vencimiento en 2019 es intencion de las partes renovarlos a su vencimiento por
un periodo minimo adicional de un afio, motivo por el cual se ha mantenido su clasificacion a largo plazo.

Las cuentas de préstamos han devengado durante 2018 y 2017 un tipo de interés de mercado referenciado al Euribor.
Derivados de cobertura

La Sociedad, de acuerdo con las normas del Grupo, utiliza derivados financieros para cubrir el riesgo de fluctuaciones en los
tipos de cambio y precios de ciertas materias primas derivado de sus operaciones.

El valor razonable de los derivados financieros se incluye en el epigrafe de pasivos financieros (Nota 16).

Cuando dichos instrumentos son designados como coberturas de flujo de efectivo, la parte de la ganancia o la pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocera transitoriamente en el patrimonio neto,
imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al
resultado. (Ver Nota 21.1).

16.3. Otros pasivos financieros
El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Miles de euros) 2018 2017

A largo plazo

Préstamo CDTI 87 1.207
Préstamo Ministerio Industria, Energia y Turismo - 182
IBM - .
Fianzas recibidas y Depésitos 1.870 1.777
Total 1.957 3.166
A corto plazo

Préstamo CDTI - 139
IBM - 150
Préstamo Ministerio Industria, Energia y Turismo - 77
Otros 113 113
Total 113 479

Préstamos del CDTI

En 2018 los préstamos del C.D.T.| estan destinados a financiar el desarrolio del proyecto de innovacion tecnolégica denominado:
“Disefio y desarrollo de un nuevo concepto de interruptor especifico para la conmutacion de cargas de luz de bajo consumo
energético (LED,CCFL)"

En 2017 los préstamos del C.D.T.I. a largo y a corto plazo estaban destinados a financiar el desarrollo de los proyectos de
innovacion tecnolégica denominados: “Sistema de control en movimiento para grandes lineas de estampacion”,
“Politransformador modular mévil para contingencias de 200 MVA con aislamiento hibrido”, "Disefio y desarrollo de un nuevo
sistema de control universal para dispositivos remotos con arquitectura abierta y extensible”, "Desarrollo de un método de
conversion de transformadores acorazados de gran potencia y aceite mineral a aceite biodegradable”, “Desarrollo de nuevas
tecnologias para transformadores secos de lineas de alta tensién” y “Desarrollo de un nuevo prototipo de transformador seco
de alta tension que incorpore tecnologias de aislamiento por aire a presion y refrigeracion liquida” que estan llevandose a cabo
en los centros de Zaragoza, Madrid y Cdrdoba.

Préstamo Ministerio Industria, Energia y Turismo

Los préstamos concedidos por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo fueron concedidos a la Sociedad NUB3D, S.L para
los proyectos: “Sistema de inspeccion y control de calidad dimensional en linea productiva con conectividad global y optimizacién
de gestion de datos 3D” y “Sistema de identificacion de piezas industriales mediante realidad aumentada para inspeccion
automatica en plantas de produccion” (Ver Nota 24).

1BM

En junio de 2015 la Sociedad cancel los contratos de arrendamiento financiero de equipos informaticos que tenia con IBM
acordando la compraventa de los equipos pendientes de pago a la fecha de terminacion del contrato por el valor actual neto de
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las cuotas pendientes a la citada fecha de importe 894 miles de euros en 12 cuotas trimestrales prepagables. EI importe
pendiente a corto plazo a 31 de diciembre de 2017 era de 150 miles de euros.

Fianzas recibidas y Depdsitos a largo plazo

Este epigrafe incluye un pasivo de 1.527 miles de euros reiacionado con el depdsito de mismo importe mencionado en Nota 8.1
y otro pasivo de 250 miles de euros por el depdsito por fideicomiso con los antiguos socios de NUB3D, S L. también mencionado

en la Nota 8.1.

17. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:
(Miles de euros) 2018 2017
Proveedores 68.151 100.468
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 21.1) 67.321 100.986
Acreedores varios 6.355 7.064
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 9.198 8.788
Anticipos de clientes 9.182 69.400
Total Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 160.207 286.706

18. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:
(Miles de euros) 2018 2017
Activos por impuesto diferido 23.972 29.585
Activos por impuesto corriente 7.436 9.134
IVA 1.807 1.001
TOTAL (saldos deudores) 33.215 39.720
Pasivos por impuesto diferido 1.782 852
Pasivos por impuesto corriente - N
IRPF 2.657 2.607
Seguridad Social 2.824 2.719
IVA 4617 6.707
TOTAL (saldos acreedores) 11.880 12.885

18.1 Calculo del Iimpuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal) del Impuesto

sobre Sociedades es la siguiente:

Patrimonio

Cuenta de pérdidas y ganancias Neto
(Miles de euros) Aumentos Disminuciones Total Total
Ejercicio 2018
Resultado del ejercicio - -10.480 -10.480 -
Gasto por impuesto de sociedades operaciones continuadas 8.327 - 8.327 -
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 8.327 -10.480 -2.153 -
Diferencias permanentes 455 -3.580 -3.125 -
Diferencias temporales con origen en el ejercicio 10.886 . 10.886 -
Base imponible (resultado fiscal) 19.668 -14.060 5.608 -
Ejercicio 2017
Resuitado del ejercicio - -26.427 -26.427 -
Ingreso por impuesto de sociedades - -3.603 -3.603 -
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos - -30.030 -30.030 -
Diferencias permanentes 40.093 -1.845 38.248 -
Diferencias temporales con origen en el ejercicio - -12.899 -12.899 -1.346
Base imponible (resultado fiscal) 40.093 -44.774 -4.681 -1.346

El aumento en las diferencias temporales con origen en el gjercicio 2018 se corresponde principalmente con las provisiones.

El aumento en las diferencias permanentes en el ejercicio 2017 se debio principalmente al registro del deterioro asociado a la
participacion en ABB Ring Motors, S.L. (Ver Nota 7 y 15.1).

Las disminuciones en las diferencias permanentes en los ejercicios 2018 y 2017 se deben principalmente al ingreso por el cobro
del dividendo de Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal), el cual esta exento de tributacion.
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La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de gravamenes aplicables al
total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, es la siguiente:

2018 2017
Ingresos y gastos Ingresos y gastos
Cuenta de imputados Cuenta de imputados
pérdidas y directamente a pérdidas y directamente a
{Miles de euros) ganancias patrimonio neto ganancias patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos -2.153 - -30.030 -1.346
Carga impositiva teérica 25% -538 - -7.508 -564
Efecto fiscal de ingresos no tributables -781 B 9.562 -
Gasto impositivo del ejercicio -1.319 - 2.054 -564
Ajustes a la imposicion sobre beneficios de ejercicios N
anteriores -88 -228 -12.633
Baja Activos Impuestos Diferido 9.734 - 6.976 -
Gasto/(Beneficio) impositivo efectivo 8.327 -228 -3.603 -564
El gasto por impuesto sobre beneficios se desgiosa como sigue:

Cuenta de pérdidas y Directamente imputados a
(Miles de euros) ganancias patrimonio neto
Ejercicio 2018
Base imponible fiscal 5.608 -
Impuesto corriente 1.402 -
Variacién de impuestos diferidos -3.528 -
Ajuste en impuestos diferidos de ejercicios anteriores, sin efecto en 307 _
gasto impositivo
Ajustes a la imposicién sobre beneficios de ejercicios anteriores -88 -228
Baja Activos Impuestos Diferido 9.734 -
Gasto impositivo efectivo 8.327 -228

Cuenta de pérdidas y Directamente imputados a
(Miles de euros) ganancias patrimonio neto
Ejercicio 2017
Base imponible fiscal -4.681 .
Impuesto corriente -1.170 -1.346
Variacién de impuestos diferidos 6.461 -564
Ajuste en impuestos diferidos de ejercicios anteriores, sin efecto en 3.937 R
gasto impositivo :
Ajustes a la imposicién sobre beneficios de ejercicios anteriores -12.633 -
Baja Activos Impuestos Diferido deducciones investigacién y desarrollo 6.976 .
Gasto impositivo efectivo -3.603 -564

El célculo del Impuesto sobre Sociedades a liquidar es el siguiente:

(Miles de euros) 2018 2017
Impuesto corriente 1.402 -1.170
Retenciones -874 -586
Pagos a cuenta -2.464 -3.518
Liquidacion IS ejercicio anterior pendiente de devolver al cierre del ejercicio -5.500 -3.860
Impuesto sobre Sociedades a devolver -1.436 -9.134
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18.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos diferidos son los
siguientes:

Variaciones reflejadas en
Fusion Cuenta de
Saldo ABBRM | pardidasy | Patrimonio Baja
(Miles de euros) inicial (Nota 24) | ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2018
Activos por impuesto diferido
Provisiones 19.286 - 2.849 - -9.734 12.401
Amortizacion Fondo de Comercio 535 - -108 - - 427
Deducciones — . g - - -
Bases imponibles negativas 828 - 1.410 - - 2.238
Otros activos por Impuesto Diferido 8.599 - 307 H N 8.906
Cobertura de Flujos de Efectivo 337 - - -337 - -
Total 29.585 - 4.458 -337 -9.734 23.972
Pasivos por impuesto diferido
Leasing Inmovilizado 846 - 85 - - 931
Amortizacion Fondo Comercio - - 851 - - 851
Subvencion NUB3DSL 6 - -6 - - -
Total 852 - 930 - - 1.782
Variaciones reflejadas en
Fusion Cuenta de
Saldo NUB3D pérdidasy | Patrimonio Baja
(Miles de euros) inicial (Nota 24) | ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2017
Activos por impuesto diferido
Provisiones 23.685 - -4.399 - - 19.286
Amortizacion Fondo de Comercio 646 - -1 - - 535
Deducciones - - 6.976 - -6.976 -
Bases imponibles negativas 2.215 - -1.387 - - 828
Otros activos por Impuesto Diferido 9.079 - -480 - - 8.599
Cobertura de Flujos de Efectivo 673 - -336 - 337
Total 36.298 - 599 -336 -6.976 29.585
Pasivos por impuesto diferido
Leasing Inmovilizado 762 — 84 - - 846
Libertad Amortizaciones - B = - - -
Subvencién NUB3DSL - 10 - -4 - 6
Total 762 10 84 -4 - 852

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha procedido a dar de baja contablemente activos por impuestos diferidos por importe de
9.734 miles de euros que se correspondian principalmente con provisiones debido a las dudas existentes en cuanto a la
recuperabilidad de las mismas de acuerdo con la norma contable.

Las bases imponibles negativas corresponden principalmente a las bases negativas generadas por la Sociedad en los ejercicios
2012, 2013 y 2017. Dichas bases no tienen vencimiento legal.
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18.3 Deducciones y bases imponible negativas pendientes de aplicar/compensar

La Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar no registradas en balance por 24.005 miles de euros al 31 de diciembre
de 2018 (24.681 miles de euros al 31 de diciembre de 2017), debido a las dudas existentes en cuanto a la recuperabilidad de
las mismas de acuerdo con la norma contable. El detalle de estas deducciones es el siguiente:

{Miles de euros)

Ejercicio de generacion Ejercicio limite para su compensacién 2018 2017

Deducciones por investigacion y desarrolio
2000 2015 54 -
2001 2016 28 -
2002 2017 30 -
2004 2019 34 -
2010 2025 2.203 2.203
2011 2026 5.023 4977
2012 2027 5.267 5.267
2013 2031 854 854
2014 2032 371 3.928
2015 2033 4.040 4.040
2016 2034 2.750 3.337
2017 2035 3.252 -

Total deducciones, investigacion y Total deducciones, investigacion y

desarrollo desarrollo 23.906 24.606

Deducciones por donaciones
2014 2024 17 17
2015 2025 29 29
2016 2026 29 29
2017 2027 24 -

Total deducciones y donaciones Total deducciones y donaciones 99 75

Total deducciones Total deducciones 24.005 24.681

La Sociedad se acogio, al presentar la liquidacion del impuesto de sociedades de 2017, a la opcion de monetizar parte de las
deducciones de investigacion y desarrollo pendientes de aplicacion por importe de 2.771 miles de euros, en virtud de la
modificacion del impuesto sobre sociedades llevado a cabo por Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los
emprendedores y su internacionalizacion.

Adicionalmente la Sociedad dispone de bases imponibles negativas pendientes de aplicar procedentes de la filial absorbida en
2018 ABB Ring Motors Spain S.L., por importe de 47.900 miles de euros, y no registradas debido a las dudas existentes en
cuanto a la recuperabilidad de las mismas de acuerdo con la norma contable. El detalle es el siguiente:

(Miles de euros) Bases imponibles negativas

Ejercicio de generaciéon ABB Ring Motors Spain, S.L
2013 2.760
2014 1.094
2015 16.940
2016 14.068
2017 13.038
Total 47.900

18.3 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no hayan
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién, actualmente establecido en cuatro
anos.
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La Sociedad se haya en proceso de inspeccion por parte de las autoridades fiscales de los principales impuestos que le son

aplicables y para los siguientes ejercicios:

Impuesto

Ejercicios abiertos

Impuesto sobre Sociedades

Impuesto sobre el Valor Anadido

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Retenciones/Ingresos a cuenta Capital Mobiliario
Retenciones a cuenta Imposicién no Residentes
Retenciones/Ingresos a cuenta Arrendamientos

2011y 2013-2016
06/2014-12/2016
06/2014-12/2016
06/2014-12/2016
06/2014-12/2016
06/2014-12/2016

De los criterios que las autoridades fiscales pudieran adoptar en relacion con los ejercicios abiertos a inspeccion y la inspeccion
en curso, podrian derivarse pasivos fiscales de caracter contingente no susceptibles de cuantificacion objetiva. No obstante, los
Administradores de la Sociedad, asi como sus asesores fiscales, estiman que los pasivos resultantes no afectarian de forma

significativa al patrimonio de la misma.
19. INGRESOS Y GASTOS

19.1. Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus operaciones continuadas por

categorias de actividades, asi como por mercados geograficos

es la siguiente:

{Miles de euros) 2018 2017
Segmentacion por categorias de actividades
Robotics and Motion 199.335 194.119
Electrification Products 153.810 150.420
Industrial Automation 95.971 74.791
Total 449.116 419.330
Segmentacion por mercados geograficos
Nacional 341.587 306.957
Exportacién 107.529 112.373
Total 449.116 419.330
19.2 Consumos de materias primas y otras materias consumibles

El detalle de consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

(Miles de euros)

Compras nacionales

Adgquisiciones intracomunitarias

Importaciones

Variacion de materias primas y otros aprovisionamientos

Total

19.3. Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Miles de euros)

Sueldos y salarios
Indemnizaciones
Cargas sociales
Seguridad social
Otras cargas sociales

Total

El detalle de "Otras cargas sociales” es el siguiente:

(Miles de euros)

Retribuciones al personal de aportacion definida
Ofras retribuciones al personat

Total

2018 2017
54.565 42.988
138.685 151.590
34.103 31.675
543 -572
227.896 225.681
2018 2017
63.183 59.095
- -1.622
16.210 14.956
4.533 4.014
83.926 76.443
2018 2017
906 865
3.627 3.149
4.533 4.014
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Retribuciones al personal de aportacién definida

Dentro de retribuciones al personal de aportacion definida, la Sociedad tiene constituido un plan de pensiones para los
empleados de Guipuzcoa suscrito con Geroa EPSV, entidad de prevision social vasca creada por los sindicatos y la patronal de
Guiptizcoa, a la que estan inscritos todos los trabajadores del metal de esta provincia tal y como se recoge en el convenio
colectivo del sector. Mediante este acuerdo tanto los trabajadores como la empresa, aportan un determinado porcentaje de la
base de cotizacién por contingencias comunes de la Seguridad Social. Al final de su vida laboral, el trabajador tiene derecho a
una pension complementaria, que esta entidad se ocupa de abonarle. La Sociedad ha aportado 206 miles de euros en el
ejercicio 2018 a este plan de pensiones (202 miles de euros en el ejercicio 2017).

Adicionalmente, existe otro plan de aportacion definida para sus directivos que cubre también la contingencia de jubilacién. Las
aportaciones realizadas durante el ejercicio 2018 a la entidad aseguradora ascienden a 700 miles de euros (663 miles de euros
en el ejercicio 2017).

Otras retribuciones al personal

Otras retribuciones al personal incluyen principalmente las aportaciones realizadas durante el ejercicio 2018 por importe de 111
miles de euros (121 miles de euros en 2017) al fondo interno creado para el premio de vinculacién (Nota 15.1)

Otras retribuciones al personal incluye ademas el cargo recibido durante el ejercicio 2018 por importe de 534 miles de euros
(853 miles de euros en 2017) de ABB Equity Ltd. por el valor de las acciones u opciones en el momento de la concesion. A 31
de diciembre de 2018 y 2017 no existen pasivos reconocidos con companhias del grupo por este concepto.

19.4. Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:
(Miles de euros) 2018 2017
Gastos de investigacién y desarrollo 3.862 3.743
Arrendamientos y canones 8.409 6.959
Reparaciones y conservacion 5.680 3.314
Servicios profesionales independientes 19.776 20.409
Transportes 3.245 3.369
Primas de seguros 1.572 1.902
Servicios bancarios 405 238
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 3.284 2.824
Suministros 2.869 2.0M1
Otros servicios 13.919 13.861
Total 63.021 58.630

19.5. Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:
(Miles de euros) 2018 2017
Dividendos de empresas del grupo (Nota 7.2 y 21.1) 3.580 1.807
Intereses de créditos a empresas del grupo (Nota 21.1) 76 1.413
Oftros ingresos financieros 339 766
Total 3.995 3.986

19.6. Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

(Miles de euros) 2018 2017

Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 21.1) 3.489 3.489
Arrendamientos financieros = 2
Operaciones de factoring sin recurso 404 257
Otros gastos financieros 239 22
Total 4.132 3.770
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20. MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad realiza transacciones en monedas distintas a la moneda funcional, el euro, siendo el desglose el siguiente:
(Miles de euros) 2018 2017
Ventas
CHF (Franco suizo) 3.445 278
JPY (Yen japonés) 6.569 3.728
USD (Dolar americano) 10.328 18.883
Otras divisas 148 305
Total Ventas 20.490 23.194
Otros Ingresos
CHF (Franco suizo) 5.382 4.380
Otras divisas 857 332
Total Otros Ingresos 6.239 4.712
Compras
CHF{(Franco suizo) 11.205 7.708
USD (Dolar americano) 5.336 10.048
Otras divisas 285 49N
Total Compras 16.826 18.247
Otros Gastos
CHF (Franco suizo) 8.509 10.048
USD (Délar americano) 14.534 13.879
Otras divisas - 292
Total Otros Gastos 23.043 24.219

Las ventas en moneda extranjera correspondientes a la actividad interrumpida ascienden a 61.968 miles de euros en 2018
(69.214 miles de euros en el 2017), otros ingresos en moneda extranjera correspondientes a la actividad interrumpida ascienden
a 6.819 miles de euros en el 2018 (3.158 miles de euros en el 2017), compras en moneda extranjera correspondientes a la
actividad interrumpida ascienden a 22.192 miles de euros (18.489 miles de euros en el 2017) y otros gastos correspondientes a
la actividad interrumpida ascienden a 14.165 miles de euros en el 2018 (14.303 miles de euros en el 2017).
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21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2018 y 2017, asi como la
naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

ABB Asea Brown Boveri Lid (Suiza) Accionista mayoritario
ABB AB (Suecia) Empresa del grupo
ABB AG (Alemania) Empresa del grupo
ABB AS (Estonia) Empresa del grupo
ABB AS (Noruega) Empresa dei grupo
ABB Automation GmbH (Alemania) Empresa del grupo
ABB Automation Products GmbH (Alemania) Empresa del grupo
ABB B.V. (Holanda) Empresa del grupo
ABB Business Services Sp. z 0.0. (Polonia) Empresa del grupo
ABB Capital, B.V. (Holanda) Empresa del grupo
ABB Electrical Machines Ltd. (China) Empresa del grupo
ABB Electrification Solutions, S.L.U. (Espafna) Empresa del grupo
ABB Elektrik Sanayi A.S. (Turquia) Empresa del grupo
ABB Engg. Technologies Co. (KSCC) (Kuwait) Empresa del grupo
ABB Engineering (Shanghai) Ltd. (China) Empresa dei grupo
ABB France (Francia) Empresa del grupo
ABB lhracat Ticaret Ve Elekirik Sanayi AS (Turquia) Empresa del grupo
ABB Inc. {Canada) Empresa del grupo
ABB Inc. (Estados Unidos) Empresa del grupo
ABB Industries FZ (E.A.U.) Empresa del grupo
ABB Information Systems Ltd. (Suiza) Empresa del grupo
ABB K.K. (Japon) Empresa del grupo
ABB Limited (Reino Unido) Empresa del grupo
ABB LLC (Catar) Empresa del grupo
ABB Logistics Center Europe GmbH (Alemania) Empresa del grupo
ABB Ltd. (Rusia) Empresa det grupo
ABB Ltda. (Brasil) Empresa del grupo
ABB Ltda. {Colombia}) Empresa del grupo
ABB Management Services Ltd. (Suiza) Empresa del grupo
ABB Oy (Finlandia) Empresa del grupo
ABB Ring Motors Spain, S.L. Empresa del grupo
ABB S.A. (Marruecos) Empresa del grupo
ABB S.p.A. (ltalia) Empresa del grupo
ABB s.1.0. (Republica Checa) Empresa det grupo
ABB Schweiz AG (Suiza) Empresa del grupo
ABB Sp. z 0.0. (Polonia) Empresa del grupo
ABB Stotz-Kontakt GmbH (Alemania) Empresa del grupo
ABB Turbo Systems AG (Suiza) Empresa del grupo
Asea Brown Boveri Industrial, Technical & Commercial Company of Imports - Empresa del grupo
Exports S.A. (Grecia)

Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal) Empresa del grupo
Busch-Jaeger Elektro GmbH (Alemania) Empresa del grupo
Electrical Materials Center Co. Ltd (Arabia Saudi) Empresa del grupo
Pucaro Elektro-Isolierstoffe GmbH (Alemania) Empresa del grupo

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de la Sociedad y se realizan
a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.

No existen negocios conjuntos con terceras empresas en los que la Sociedad sea uno de los participes, ni empresas con control
conjunto o sobre la que se ejerza influencia significativa, distintas de las empresas asociadas indicadas en la Nota 21.1 de la
Memoria.

Personas vinculadas:

No hay personas fisicas que se puedan considerar parte vinculada a la empresa.
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21.1. Entidades vinculadas
Los saldos mantenidos con entidades vinculadas vy las transacciones realizadas con las mismas son los siguientes:
Ejercicio 2018 Clientes, Inversiones
Jercicio empresas | Proveedores en empresas | Deudas a
del grupo empresas Créditos a | del grupoy largo
y del grupoy largo asociadas a plazo Deudas a
(Miles de euros) asociadas asociadas plazo corto plazo {Nota corto plazo | Participaciones
{Nota 9) (Nota 17) (Nota 8.1) (Nota 8.1) 16.2) {Nota 16.2) {Nota 7)
Saldos financieros
Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal) - - - - - - 9.500
ABB Asea Brown Boveri Ltd (Suiza) - - - - -75.000 -279 -
ABB Capital, B.V. (Holanda) - - - 34.841 -56.681 -452 B
ABB Electrification Solutions, S.L.U (Espafia) - - - 11.992 - - 7.695
Saldos comerciales
ABB Schweiz AG (Suiza) 8.157 -5.760 - - - - -
Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal) 1.872 -21 - B 2 B =
ABB S.p.A. (ltalia) 1.360 -11.863 N - = o N
ABB Oy (Finlandia) 839 -12.765 0 o b 0 =
ABB Ltd. (Rusia) 825 E - - . R R
ABB France (Francia) 689 -898 = S E E B
ABB Electrical Machines Ltd. (China) 645 -1.511 - - - - -
ABB S.A. (Marruecos) 603 -104 - - - - -
ABB Engineering {Shanghai) Ltd. (China) 311 -1.530 B = = = -
ABB Information Systems Ltd. (Suiza) 211 -711 - - - - -
ABB AS (Noruega) 126 -583 = - - - -
ABB AB (Suecia} 75 -10.212 - - - - -
ABB s.r.0. (Repiblica Checa) 47 -2.522 - - - - -
ABB Stotz-Kontakt GmbH (Alemania) 29 -2.413 - - - & -
ABB B.V. (Holanda) 20 705 - - R R R
ABB Sp. z 0.0. (Polonia) 15 -780 . - - . 4
ABB Logistics Center Europe GmbH (Alemania) 6 -3.694 - - - - -
ABB Turbo Systems AG (Suiza) - -1.812 - - - - -
ABB Asea Brown Boveri Ltd (Suiza) - -1.689 B B - - -
ABB AG (Alemania) - -953 - - - - -
Otros con transacciones de importe menos significativo 3.961 -6.795 - - - -
Total 19.791 -67.321 - 46.833 | -131.681 -731 17.199
Eiercicio 2017 Clientes, Inversiones
Jerciclo empresas | Proveedores en empresas | Deudas a
del grupo empresas Créditos a | del grupoy largo
y del grupo y largo asociadas a plazo Deudas a
(Miles de euros) asociadas asociadas plazo corto plazo (Nota corto plazo | Participaciones
{Nota 9) (Nota 17) (Nota 8.1) (Nota 8.1) 16.2) (Nota 16.2) {Nota 7)
Saldos financieros
Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal) - - - - - - 9.500
ABB Ring Motors Spain, S.L. - - 23.681 8.710 - - 2.807
ABB Asea Brown Boveri Ltd (Suiza) - - - - -75.000 -284 -
ABB Capital, B.V. (Holanda) - - - 51.378 -56.681 -448 -
Saidos comerciales
ABB Asea Brown Boveri Ltd (Suiza) 65 -1.556 = = - - =
ABB Inc. (Estados Unidos) 35.175 -1.506 = - - = =
ABB France (Francia) 19.076 -1.193 - - = - =
Electrical Materials Center Co. Ltd (Arabia Saudi) 7.621 - - - - - -
ABB S.p.A. (ltalia) 3.150 -14.737 - N - - =
ABB Schweiz AG (Suiza) 2.716 -4.628 = - = B =
ABB LLC (Catar) 2.307 -51 - - - - -
Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal) 2.016 -40 - - - - -
ABB Engineering (Shanghai) Ltd. (China) 1.110 -5.757 - - - - -
ABB Oy (Finlandia) 1.000 -16.922 - - - - -
ABB AB (Suecia) 313 -13.395 - - - g &
ABB AG (Alemania) 522 -5.491 E B - - =
ABB Logistics Center Europe GmbH (Alemania) 6 -4.358 - - - - 4
ABB AS (Estonia) 2 -4.006 - - - - -
ABB Elektrik Sanayi A.S. (Turquia) 376 -3.290 - - - = =
ABB Sp. z 0.0. (Polonia) 681 -3.071 - - - - -
ABB Stotz-Kontakt GmbH (Alemania) 17 -2.377 - - - - -
ABB Ltda. (Colombia) - -2.126 5 - - = -
ABB s.r.0. (Republica Checa) 43 | -2.074 - - - - -
ABB Ihracat Ticaret Ve Elektrik Sanayi AS (Turquia} - -1.987 - - - - -
Otros con transacciones de importe menos significativo 10.730 -12.421 | =1 o I - - =i
Total 86.926 -100.986 23.681 60.088 | -131.681 -732 12.311
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Ejercicio 2018 Ingresos Otras
Prestacion de financieros Gastos financieros | transacciones
{Miles de euros) Ventas Compras Servicios (Nota 19.5) {Nota 19.6) {Nota 19.5)
Saidos financieros
Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal) - - - - - 3.580
ABB Asea Brown Boveri Ltd {Suiza) - - - - -1.673 -
ABB Capital, B.V. (Holanda) - - - 5 -1.816 =
ABB Electrification Solutions, S.L.U. (Espana) - - - 71 - -
Saldos comerciales
ABB Schweiz AG (Suiza) 25.586 -10.747 -3.401 - - -
Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal) 6.714 -201 -42 - - -
ABB K K. (Jap6n) 6.596 -123 - - - -
ABB Ltd. (Rusia) 3.061 -1 -4 - - -
ABB Limited (Reino Unido) 2.735 -1.124 -13 - - -
ABB France (Francia) 2.367 -4.527 -1 - - -
ABB Inc. (Estados Unidos) 1.839 -1.818 39 - - -
ABB Engineering (Shanghai) Ltd. (China) 1.428 -7.128 -8 = B B
ABB S.p.A. (ltalia) 1.162 -37.657 -526 - S -
Asea Brown Boveri Industrial, Technical & Commercial 1.028 _ _ _ _ _
Company of Imports — Exports S.A. (Grecia) :
ABB AS (Noruega) 908 -2.048 18 - - -
ABB Industries FZ (E.A.U.) 904 -10 - - - -
ABB AB (Suecia) 800 -36.876 -313 - o .
ABB Automation GmbH (Alemaria) 749 -3.809 - - - -
ABB Electrical Machines Ltd. (China) 693 -2.740 = - - =
Busch-Jaeger Elektro GmbH (Alemania) 641 931 -18 - - -
ABB Management Services Ltd. (Suiza) 597 - -2.542 - - -
ABB Oy (Finlandia) 453 -42.876 -104 - - =
ABB B.V. (Holanda) 206 -2.700 -2 - - B
ABB Elektrik Sanayi A.S. (Turquia) 201 -378 - - - -
ABB Inc. {Canada) 164 -41 -1 E - -
ABB Turbo Systems AG (Suiza) 46 -10.244 - - - -
ABB Engg. Technologies Co. (KSCC) (Kuwart) 5 - - - N -
ABB Logistics Center Europe GmbH (Alemania) 3 -15.688 -15 - - -
ABB Stotz-Kontakt GmbH (Alemania) 2 -10.623 - - - -
ABB Asea Brown Boveri Ltd (Suiza) - - -6.765 - - -
ABB Information Systems Ltd. (Suiza) - 1 -11.600 - - -
Otros 4.221 -31.807 -6.942 - - -
Total 63.109 -224.096 -32.240 76 -3.489 3.580
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Ejercicio 2017 Ingresos Otras
Prestacion de financieros Gastos financieros | transacciones
{Miles de euros) Ventas Compras Servicios {Nota 19.5) {Nota 19.6) (Nota 19.5)
Saldos financieros
Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal) - - - - - 1.807
ABB Ring Motors Spain, S.L. - - - 1.408 - -
ABB Asea Brown Boveri Ltd (Suiza) - - - - -1.673 -
ABB Caputal, B.V. (Holanda) - - - 5 -1.816 -
Saldos comerciales
ABB AB (Suecia) 454 -36.108 -217 - N -
ABB AG (Alemania) - -529 -1.795 - - -
ABB AS (Estonia) 47 -19.861 - - - N
ABB Asea Brown Boveri Ltd (Suiza) - - - - - -
ABB Automation GmbH (Alemania) 321 -5.979 -28 - N =
ABB Automation Products GmbH (Alemania) 43 -4.381 -1 - - -
ABB Business Services Sp. z 0.0. (Polonia) - - -2.557 - - -
ABB Electrical Machines Ltd. (China) 158 -9.100 - = N -
ABB Elektrik Sanayi A.S. (Turquia) 65 -546 -4 . N .
ABB Engineenng (Shanghai) Ltd. (China) 1.436 -8.190 - N - 5
ABB France (Francia) 2.350 -4.871 - - - -
ABB Inc. (Estados Unidos) 2.487 -1.049 -8 B o B
ABB Information Systems Ltd. (Suiza) - -4 -11.616 - - ]
ABB K K. (Japdn) 6.518 -235 - - hd N
ABB LLC (Catar) - -221 - - - -
ABB Logistics Center Europe GmbH (Alemania) 7 -16.225 -18 - - =
ABB Ltd. (Rusia) 2034 : 4 = : :
ABB Ltda. (Brasil) 368 -3 - - = -
ABB Management Services Ltd. (Suiza) - - -4.190 - - -
ABB Oy (Finlandia) 328 -39.285 -118 - - =
ABB S.p.A. (ltalia) 888 -36.105 -437 - - -
ABB s.r.0. (Republica Checa) 496 -4.793 -59 - - -
ABB Schweiz AG (Suiza) 24 -7.796 -3.879 - g .
ABB Sp. z 0.0. (Polonia) 235 -4.840 - - - -
ABB Stotz-Kontakt GmbH (Alemania) - -11.139 -3 = N B
ABB Turbo Systems AG (Suiza) 54 -6.481 - S B -
Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal) 6.208 -259 -26 - - -
Pucaro Elektro-Isolierstoffe GmbH (Alemania) - 1.283 - - - -
Otros 7.086 -15.978 -6.896 - - -
Total 31.607 -232.695 -31.856 1.413 -3.489 1.807

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad ha realizado prestaciones de servicios con empresas del grupo,
registrados como otros ingresos de explotacion por importe de 5.104 miles de euros y 5.307 miles de euros,
respectivamente, los cuales corresponden a refacturaciones y comisiones.

21.2. Administradores y alta direccion

El importe total de las remuneraciones devengadas y préstamos concedidos a los miembros del Consejo de Administraciéon y la
Alta Direccién durante 2018 han sido de 1.418 y 1.392 miles de euros, respectivamente (1.209 y 2.053 miles de euros
respectivamente en 2017) y la contribucion a planes de pensiones ha sido de 53 y 63 miles de euros respectivamente (129 y
109 miles de euros respectivamente en 2017). No existen anticipos concedidos al personal de Aita Direccion ni a los miembros
del Consejo de Administracién.

En relacién con los articulos 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han comunicado que no tienen
situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad han confirmado que, ni ellos ni las personas a ellos vinculadas, poseen participaciones en
el capital de Sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de las
Sociedades del Grupo ABB.
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Adicionalmente, los Administradores han confirmado lo siguiente en relacion con el ejercicio de cargos o funciones en
Sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad y la
realizacion por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de las Sociedad.

Administrador Cargo/Funcién Sociedad
Marc Gémez Ferret Presidente Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal)
Marc Gémez Ferret Presidente ABB Electrification Solutions, S.L.U. (Esparia)
Luis Peregrina Ayu Vocal Asea Brown Boveri, S.A. (Portugal)
Luis Peregrina Ayu Vocal ABB Electrification Solutions, S.L.U.(Espana)
Frank Duggan Presidente ABB OY (Finlandia)
Frank Duggan Presidente ABB AB (Suecia)
Frank Duggan Presidente ABB Ltd. (Irlanda)
Frank Duggan Presidente ABB Asea Brown Boveri Ltd. (Suiza)
Frank Duggan Vocal Asea Brown Boveri Ltd. (Rusia)

Los Administradores, o personas actuando por cuenta de éstos, no han realizado durante el ejercicio operaciones con la
Sociedad (o con otras Sociedades de su Grupo) ajenas a su trafico ordinario o al margen de las condiciones de mercado.
Durante el ejercicio 2018 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los administradores por danos
ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 6 miles de euros, (12 miles de euros en 2017).

22, INFORMACION ACERCA DE LOS RIESGOS DE CREDITO, DE MERCADO Y DE LIQUIDEZ
Los principales instrumentos financieros de la Sociedad comprenden préstamos bancarios por arrendamiento financiero, créditos
de empresas de grupo, depositos a la vista y a corto plazo. E! proposito principal de estos instrumentos financieros es generar
financiacion para las operaciones de la Sociedad. La Sociedad tiene otros activos y pasivos financieros tales como las cuentas
comerciales a cobrar y a pagar, los cuales se originan directamente en sus operaciones.
La politica general de riesgos compromete el desarrollo de todas las capacidades de la Sociedad para que los riesgos de toda
indole se encuentren adecuadamente identificados, medidos, gestionados y controlados, en base a los principios de:

e  Segregacion de funciones, a nivel operativo, entre las areas de decisién y las dreas de analisis, control y supervision.

e  Aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo, manteniendo el equilibrio apropiado

entre riesgo, valor y beneficio.

e  Cumplimiento de la normativa y legisiacion vigente, relativas al control, gestion y supervision de riesgos.

«  Transparencia en la informacion sabre los riesgos de la Sociedad y el funcionamiento de los sistemas de control.
Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros de la Sociedad son el riesgo de crédito, riesgo de
fluctuaciones en los tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y el riesgo de liquidez, Los Administradores
revisan y acuerdan las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las cuales se resumen a continuacién.

22.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en
el plazo establecido

La compaiiia vende una amplia gama de productos, sistemas y servicios a clientes de diferentes sectores: comercial, industrial
y de servicio pablico. La concentraciéon de riesgo de crédito es limitada, ya que las cuentas a cobrar de la Sociedad estan
compuestas por un gran numero de clientes individuales.

Se realizan evaluaciones de crédito de la posicion financiera de los clientes y generalmente no se necesitan avales. La compania
mantiene reservas para pérdidas potenciales de crédito y garantias en caso de cuentas dudosas. Estas pérdidas, a nivel
agregado, estan en linea con las expectativas de la compania.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

(Miles de euros) 2018 2017

Creéditos a empresas del grupo - 23.681
Inversiones financieras a largo plazo 2.144 1.856
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 130.624 271.751
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 46.833 60.088
Inversiones financieras a corto plazo 80 10
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2913 2.984

Es politica de la Sociedad invertir los excedentes de tesoreria con el Treasury Center de Suiza (siempre que desde el punto de
vista legal sea posible), bien mediante depésitos a corto plazo o bien mediante barrido diario de saldos en un sistema de cash-
pool. Las cuentas bancarias fuera del sistema de cash-pooling mantienen sus saldos al minimo nivel requerido.
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22.2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de
efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de
tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos
de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al
riesgo de cambios en los tipos de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de
interés variable.

La financiacion a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor (financiacién no corriente de terceros) y al EONIA
{financiacion a través del cash-pooling).

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los futuros
flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio. La exposicion de la Sociedad al
riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio se debe principalmente a las ventas/compras realizadas en divisas distintas a la
moneda funcional.

Las cuentas a cobrar/pagar son la Gnica partida incluida en los activos y pasivos de la Sociedad que incluye saldos en una
moneda distinta a las monedas funcionales.

La Sociedad realiza ventas fundamentalmente en euros y dolares estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad
tiene operaciones de venta en délares cubiertas con seguros de cambio por importe de 2.418 miles de euros (75.608 miles de
euros en 2017).

La exposicion maxima al riesgo de tipo de cambio de Ias cuentas a cobrar al 31 de diciembre es la siguiente:

(Miles de euros) 2018 2017

En délares americanos 3.849 33.539
Otras divisas 3.513 4.032
Total 7.362 37.571

ABB mitiga este riesgo realizando la mayoria de sus flujos econémicos en euros, y gestionando con coberturas, dentro de los
limites aprobados, las operaciones en divisas.

No existe deuda financiera en moneda distinta del euro.

Riesgo de precio de ‘commodities”

Las actividades de compra de determinados minerales (fundamentaimente cobre) que realiza la Sociedad en mercados
nacionales e internacionales estan expuestas a diferentes riesgos derivados de la volatilidad de los precios de las materias
primas.

E! riesgo remanente derivado de las fluctuaciones de precios de estas materias primas y del tipo de cambio se mitiga a través
de una adecuada diversificacion y gestion de los contratos de suministro, que contemplan:

Indexaciones de precio, en la medida de lo posible, a indices que replican las variaciones de los ingresos que se producen en
el lado de la demanda.

Inclusion de clausulas de revision y reapertura que permiten adecuar los precios a los cambios del mercado

Finalmente se realizan las operaciones de cobertura consideradas necesarias en cada momento para mantener el riesgo dentro
de los limites establecidos.

223 Riesgo de liquidez

Ei riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la
Sociedad es mantener las disponibilidades fiquidas necesarias. A estos efectos cuenta fundamentalmente con la financiacién
recibida del grupo que, a través de los instrumentos oportunos, gestiona la financiacién global de las sociedades que lo
componen. Adicionalmente la Sociedad mantiene un control frecuente del flujo de caja para asegurarse de que no se producen
impagos.
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23. OTRA INFORMACION

231 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Numero medio de
Namero de personas empleadas al NOmero medio personas con
Asea Brown Boveri S.A. final del ejercicio de personas discapacidad >33%
empleadas en el | del total empleadas
Hombres Mujeres Total ejercicio en el ejercicio

Ejercicio 2018
Direccién 99 22 121 118 N
Especialistas 610 150 760 758 7
Mandos intermedios 141 30 171 170 1
Administrativos 250 114 364 344 1
Personal de produccion 558 25 583 564 6
Total 1.658 341 1.999 1.954 15
Ejercicio 2017
Direccion 97 18 115 126 =
Especialistas 602 153 755 854 7
Mandos intermedios 141 27 168 181 1
Administrativos 216 106 322 394 2
Personal de produccion 519 26 545 597 6
Total 1.575 330 1.905 2.152 16

Por otra parte los empleados de la division de Power Grids, en actualidad interrumpida, distribuidas por categorias son los

siguientes:
Numero medio de
Numero de personas empleadas al personas con
gl o
empleadas en el empleadas en el
Hombres Mujeres Total ejercicio ejercicio
Ejercicio 2018
Direccion 37 7 44 44 -
Especialistas 185 66 251 251 4
Mandos intermedios 45 8 53 53 1
Administrativos 40 16 56 56 B
Personal de produccién 357 1 358 358 2
Total 664 98 762 762 7

El Consejo de Administracion esta formado por cinco personas, siendo todas ellas hombres.

23.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por el auditor de cuentas son los siguientes:

{Miles de euros) 2018 2017

Servicios de auditoria 181 325
Otros servicios de verificacion 56 -
Oftros servicios - 4
Total 237 329

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de fos honorarios relativos a los servicios realizados durante
los ejercicios 2018 y 2017, con independencia del momento de su facturacion. En el ejercicio 2017 la sociedad auditora fue Ernst

& Young, S.L.

23.3. Informacion sobre medioambiente

La Sociedad no ha incorporado en el ejercicio sistemas, equipos o instalaciones ni ha registrado gastos por importe significativo
en relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad tiene registrada una provisién en relacion con la proteccion y mejora def medio
ambiente por importe de 2.000 miles de euros, con objeto de cubrir las posibles actuaciones medioambientales necesarias para
cumplir con la legislacion vigente y una provision para la descontaminacion de suelos por importe de 2.126 miles de euros (2.137
miles de euros a 31 de diciembre de 2017) correspondiente en su totalidad a la actividad interrumpida. Los saldos de estas
provisiones se incluyen en el epigrafe de Provisiones del balance de situacion adjunto.
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23.4. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de 1a Ley 3/2004, de 29 de diciembre, en 2014 modificada con la
ley 31/2014 de 3 de diciembre, por la que se establecian medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
en 2018 el periodo medio de pago a proveedores ha sido aproximadamente de 93 dias, (92 dias en 2017), siendo el ratio de las
operaciones pagadas de 94 dias, (94 dias en 2017) y el ratio de las operaciones pendientes de pago de 89 dias, (78 dias en
2017). El total de pagos a proveedores en 2018 ha ascendido a 230.494 miles de euros, (224.160 miles de euros en 2017) y el
total de pagos pendientes a cierre del ejercicio 2018 es de 46.948 miles de euros, (36.029 miles de euros a cierre del ejercicio
2017).

24, COMBINACION DE NEGOCIOS

Con fecha 29 de junio de 2018, el accionista mayoritario de la Sociedad aprobd la fusién por absorcién de la sociedad ABB Ring
Motors Spain S.L. con efectos retroactivos a 1 de enero de 2018, elevandose a escritura publica el 25 de septiembre de 2018.
ABB Ring Motors Spain, S.L., era una Sociedad limitada constituida el 21 de junio de 2013 por las Sociedades ABB Vertwaltungs
Lid y Asea Brown Boveri S.A., y estaba domiciliada en Trapagaran (Vizcaya) y tenia por objeto la fabricacion, venta,
comercializacién y explotacion en arrendamiento, de equipos eléctricos, mecanicos, asi como sus correspondientes
componentes, y los servicios relacionados con las actividades expresadas.

El valor neto contable de los activos y pasivos de la sociedad ABB Ring Motors Spain S.L. en las cuentas anuales consolidadas
de Asea Brown Boveri, S.A. preparadas bajo NOFCAC al 31 de diciembre de 2017, era el siguiente:

azg:;g%mggrs Spain, S.L Valor neto contable
Inmovifizado inmaterial (Nota 5) o 24.580
Inmovilizado material (Nota 6) 3.140
Otros activos financieros a largo plazo 293
Existencias 1.005
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.628
Efectivo y otros activos liquidos 17
Provisiones a largo plazo (Nota 15) -177
Deudas a largo plazo -93
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo -23.681
Provisiones a corto plazo (Nota 15) -5.272
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -8.710
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -3.208
Periodificaciones a corto plazo -3
Reserva negativa de fusion (Nota 12.2) o 2.679
Coste de la combinacién de negocios o
Instrumentos de patrimonio (Nota 7.1) 2.807
Provision para responsabilidades (Nota 15.1) -9.609

Con fecha 22 de mayo de 2017, el accionista mayoritario de la Sociedad habia aprobado la fusion por absorcion de la sociedad
NUB3D S.L., con efectos retroactivos a 11 de febrero de 2017, elevandose a escritura publica el 26 de junio de 2017.

Con fecha 10 de febrero de 2017 la Sociedad adquirid la sociedad NUB3D S.L., empresa especializada en innovaciéon de
soluciones digitales de inspeccién y control de calidad 3D, por importe de 4.727 miles de euros, sociedad que se integrd en la
division de Robotics and Motion.
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El valor razonable de los activos y pasivos de la sociedad NUB3D S.L al 10 de febrero de 2017, fue el siguiente:

(N'xz :zes.elrjros) Valor razonable

Inmovilizado inmaterial (Nota 5) 1.884
Inmovilizado material (Nota 6) 104
Otros activos financieros a largo plazo 4
Existencias 88
Clientes por ventas y prestacién de servicios 291
Otros activos financieros a corto plazo 124
Efectivo y otros activos liquidos 14
Subvenciones (Nota 14) 28
Pasivos por impuesto diferido -10
Deudas a largo plazo -590
Deudas a corto plazo -561
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 273
Fondo de comercio surgido en la operacion (Nota 5) 3.680
Coste de la combinacion de negocios (Nota 7) A4.727

25. NEGOCIOS INTERRUMPIDOS

Con fecha 17 de diciembre de 2018 el grupo ABB a nivel mundial ha anunciado que Hitachi adquirira el negocio Power Grids de
ABB. EI grupo ABB busca con la desinversion del negocio de Power Grids poderse enfocar en los negocios digitales, con una
estructura mas sencilla.

En el cambiante mundo de la infraestructura energética, en un entorno variable de clientes y con necesidad de financiacion y
mayor influencia gubernamental, ABB cree que Hitachi es el mejor propietario para Power Grids. Como propietario estable y
comprometido a largo plazo, con quien ABB ha desarrollado una sélida colaboracion empresarial desde 2014, Hitachi reforzara
aun mas el negocio, proporcionando acceso a nuevos, mercados en crecimiento y financiacion. Hitachi acelerara Power Grids
hasta la siguiente etapa de su desarrollo, basandose en los sélidos cimientos establecidos bajo la anterior titularidad de ABB.
Grupo ABB mantendra inicialmente una participacion del 19,9% en la Joint Venture que se creara para materializar la
desinversion del negocio de Power Grids.

La Sociedad ha clasificado los activos y pasivos de la division Power Grids, que constituye un segmento de negocio separado,
como grupo enajenable mantenidos para la venta el dia 31 de diciembre de 2018, en base al anuncio hecho por el grupo ABB a
nivel mundial el 17 de diciembre de 2018.

El detalle del grupo enajenable de elementos mantenidos para la venta de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Operaciones Interrumpidas 2018

(Miles de euros)

Activos mantenidos para la venta

Aplicaciones informaticas (Nota 5) 94
Terrenos y construcciones (Nota 6) 14.430
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (Nota 6) 18.221
Inmovilizado en curso (Nota 6) 6.091
Existencias 38.237
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 136.099
Otros activos 473
Total Activos 213.645
Pasivos asociados con Activos mantenidos para la venta

Provisiones (Nota 15.1) -20.028
Acreedores comerciales -130.395
Otros pasivos -5.069
Total Pasivos -155.492
Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto .

Los activos anteriores se presentan valorados por su valor en libros porque se estima que el valor razonable menos los costes
de venta sea superior a dicho importe.
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El detalle del Beneficio/(Pérdida) después de impuestos de las operaciones interrumpidas, que se presenta en la cuenta de

érdidas y ganancias, es para los ejercicios 2018 y 2017 el siguiente:
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f)hzfersagieozjrsofsr;terrumpidas 2018 2017

Ingresos 243.746 258.933
Gastos -255.654 -256.307
Beneficio/(Pérdida) antes de impuestos de las operaciones interrumpidas -11.908 2.626
Impuesto sobre beneficios . .
Beneficio/(Pérdida) después de impuestos de las operaciones interrumpidas -11.908 2.626

El detalle de los flujos de efectivo relacionados con la operacién interrumpida es para el ejercicio 2018 el siguiente:

Operaciones Interrumpidas
{Miles de euros)

2018

Flujos de efectivo de actividades de explotacién -15.785
Flujos de efectivo de actividades de inversion -2.308
Flujos de efectivo de actividades de financiacion 120
Total flujos de efectivo -17.973

26.

INFORMACION SOBRE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

La Sociedad, siguiendo la normativa vigente, presenta cuentas anuales consolidadas de forma separada a las cuentas anuales
individuales.

27. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La Sociedad no tiene conocimiento de ningun otro hecho producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 ni se ha
descubierto asunto alguno que pueda afectar significativamente a los estados financieros/cuentas anuales o que deban ser
desglosados para que se muestre la imagen fiel de la Sociedad del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion el dia 25 de marzo de 2019.
Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad son los siguientes:

Presidente: D. Carlos Isidro Marcos Ramoén
Consejero Delegado: D. Marc Gémez Ferret

Vocal: D. Luis Peregrina Ayu

Vocal: D. Frank Duggan

Secretario No Consejero: D. Enrique Gutiérrez de Teran Gémez de Benita

I 25 de marzo de 2019
it
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Fdo. D. Carlos Isidro Marcos Ramén Fdo. D. e
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Fdo. D. Luis Peregrina Ayt Fdg D. Frank D'uggy

ez Ferret
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Asea Brown Boveri, S.A.

Informe de Gestion
Ejercicio 2018

El volumen total de ingresos de explotacion de la Sociedad ha sido de 449.116 miles de euros, representando un
incremento con respecto al afo anterior de 7.1%. Con respecto a los resultados han sido de 1.428 miles de euros
positivos para las operaciones continuadas.

La Sociedad, al estar diversificada en diferentes negocios y tener clientes de distintos segmentos, se encuentra en una
situacion favorable para afrontar la situacion econémica actual en base a una politica de austeridad en el gasto y de
potenciacion de su actividad exportadora. Los principales riesgos se centran en la incertidumbre de la evolucion del coste
de las materias primas, que la Sociedad mitiga asegurandose el suministro de las mismas, tanto en cantidad como en
precio y estableciendo una politica de precios indexada a la evolucion de su coste, asi como el riesgo de tipo cambio que
mitiga asegurando los principales contratos de coberturas, tanto de suministro como de venta. El sistema de gestién de
riesgos se encuentra detallado en la Nota 22 de la Memoria.

Adicionalmente los procesos de reestructuracién afrontados por la Sociedad en los ultimos afos de lineas de negocio
menos competitivas garantizan una posicién de recuperacion en los préximos ejercicios incluso ante un entorno adverso.

La sociedad como parte integrante del grupo ABB ha continuado con la transformacion de las principales funciones de
soporte, finanzas, recursos humanos, compras, etc, mediante la utilizacion de centros especializados de servicio
transnacionales que derivaran en los proximos afios en un mejor servicio y en un ahorro de costes de estructura.

Los Administradores consideran que la estructura financiera de la Sociedad es la adecuada. No obstante al estar
integrada dentro del grupo ABB, la Sociedad cuenta con la cobertura y soporte de la organizacién a nivel mundial del
sistema centralizado de tesoreria del grupo.

En cuanto a las actividades en materia de investigacion y desarrollo la Sociedad participa en diversos programas de esta
naturaleza, con el objeto de mejorar permanentemente los productos comercializados, base de su posicion lider en el
mercado.

La Sociedad no posee acciones propias en cartera. Dada la composicion accionarial de la Sociedad, la misma no se
encuentra en situacion de Sociedad Anonima unipersonal.

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, en 2014 modificada
con laley 31/2014 de 3 de diciembre, por la que se establecian medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, en 2018 el periodo medio de pago a proveedores ha sido aproximadamente de 93 dias, (92 dias en 2017),
siendo el ratio de las operaciones pagadas de 94 dias, (94 dias en 2017) y el ratio de las operaciones pendientes de
pago de 89 dias, (78 dias en 2017). El total de pagos a proveedores en 2018 ha ascendido a 230.494 miles de euros,
(224.160 miles de euros en 2017) y el total de pagos pendientes a cierre del ejercicio 2018 es de 46.948 miles de euros,
(36.029 miles de euros a cierre del ejercicio 2017).

La Sociedad no tiene conocimiento de ningun hecho producido ni se ha descubierto asunto alguno que pueda afectar
significativamente a los estados financieros/cuentas anuales o que deban ser desglosados para que se muestre la
imagen fiel de la Sociedad del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

El estado de informacion no financiera se presenta como anexo al Informe de Gestion Consolidado de Asea Brown
Boveri, S.A y Sociedades dependientes en el que la Sociedad se integra, que sera depositado en el Registro Mercantil
de Madrid, elaborado en linea con los requisitos establecidos en la Ley 11/2018 de 28 de diciembre de 2018 de
informacion no financiera y diversidad, aprobada el 13 de diciembre de 2018 por el Congreso de los Diputados, por la
que se modifican el Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de
informacion no financiera y diversidad (procedente del Real Decreto Ley 18/2017, de 24 de noviembre).
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